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Investigating the effects of macroeconomic uncertainty on the forecast of future activities of the real sector of 

economics and politics in Iran 

 

Abstract 

the real sector of the economy in the country is one of the most important indicators that changes and forecasts of 

future trends are closely related to policy, market risk and market uncertainty. In this regard, in the present study, the 

effects of macroeconomic uncertainty on the forecast of future activities of the real sector of the economy in Iran 

during the period 1991 to 2019 have been investigated. In order to analyze the data, ARDL method was used, all 

analyzes were performed with the help of Eviews10 software. Findings showed that macroeconomic confidence 

improves the predictability of future activities of the real sector of the economy. It was also observed that 

macroeconomic uncertainty can affect the forecast of future activities of the real sector of the economy in the short 

and long term, thus confirming the hypotheses presented in the study. Uncertainty refers to factors that are likely to 

influence investors' financial decisions, such as future government policies, financial trends, and their potential 

impacts. At the macro level, uncertainty in economic policies leads to a decrease in the growth rate of employment 

and investment and increases in stock value fluctuations. Also, this uncertainty in economic policies affects 

employment and the business market (unemployment and self-employment). Thus, the labor market and employment, 

as an important market in the economy, are affected by uncertainty in economic policies. 
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 چکيده

بخش حقیقی اقتصاد در کشور یکی از مهمترین شاخص هایی است که تغییرات و پیش بینی روندهای آتی آن ارتباط نزدیکی با 

اقتصادی بر  سیاست گذاری، ریسک بازار و نااطمینانی بازار دارد. در همین راستا در تحقیق حاضر به بررسی اثرات نااطمینانی کلان

پرداخته شده است. به منظور تجزیه و  1398تا  1371پیش بینی فعالیت های آتی بخش حقیقی اقتصاد در ایران طی دوره زمانی 

انجام گرفته است. یافته  Eviews10استفاده شده که کلیه تجزیه و تحلیل ها با کمک نرم افزار  ARDLتحلیل داده ها از روش 

تااطمینانی کلان اقتصادی قدرت پیش بینی فعالیت های آتی بخش حقیقی اقتصاد را بهبود می بخشد.  های تحقیق نشان داد که

همچنین مشاهده شد که نااطمینانی کلان اقتصادی می تواند بر پیش بینی فعالیت های آتی بخش حقیقی اقتصاد در کوتاه مدت و 

نااطمینانی به عواملی اشاره دارد که  تحقیق مورد تأیید قرار گرفت.بلند مدت اثر گذار باشد، در نتیجه فرضیه های مطرح شده در 

احتمالاً روی تصمیمات مالی سرمایه گذاران مانند سیاست های آتی دولت، روندهای مالی و اثرات بالقوه و احتمالی آنها تأثیر می 

غال و سرمایه گذاری و افزایش نوسانات گذارد. در سطح کلان نااطمینانی در سیاست های اقتصادی منجر به کاهش نرخ رشد اشت

ارزش سهام می گردد همچنین این عدم اطمینان در سیاست های اقتصادی، بر روی اشتغال و بازار کسب و کار )بیکاری و 

تصادی اثر خوداشتغالی( اثر گذار است. بنابراین بازار کار و اشتغال، به عنوان بازاری مهم در اقتصاد، از نااطمینانی در سیاست های اق

 پذیری دارد. 
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 مقدمه و بيان مسئله -1

سیاستمداران در سراسر جهان به طور فزاینده و مستمر در حال مواجهه با چالش های تصمیم گیری به منظور شکل دادن به راه های 

اقتصادی برای آینده می باشند. به عنوان مثال، بانکداران مرکزی باید در نظر داشته باشند که تصمیمات شدید بهینه سیاست گذاری 

سیاست پولی ممکن است در کوتاه مدت تاثیرات سریع و قوی بر بازارهای مالی داشته باشند، در حالی که در دراز مدت آنها به 

مثبت، به ویژه بر فعالیت های واقعی اقتصادی و کنترل تورم در سطح کل اقتصاد وضوح )یا باید( طوری طراحی شده باشند تا اثر 

(. تصمیم گیری های سیاست گذاری باید براساس اطلاعات مربوط به هر دو رفتار گذشته 1،2016داشته باشند )استوکمار و اوسترلوم

، هنگامی که شرایط در اقتصاد کلی به طور ناگهانی تغییر و پیش بینی های آینده مربوط به متغیرهای اقتصادی مرتبط باشد. از این رو

می کند، به عنوان مثال به دلیل برخی شوک های غیر منتظره خارجی مانند سقوط بازارهای مالی جهانی یا شوک های ناگهانی کشور 

را نشان دهنده که ناسازگار در تجارت بین المللی، تصمیم گیری های سیاست های اقتصادی ممکن است در آینده نزدیک پیامدهایی 

با اهداف حاصل از اجرای ان سیاست ها باشد. به عبارت دیگر، تصمیم گیری در مورد سیاست های اقتصادی شامل عدم قطعیت 

 (. 2018، 2زیادی در طول زمان می شود )جانتیلا و واتاجا

( پیشنهاد کرده اند که عدم اطمینان در مورد سیاست های 2013، 2012) 4( و صندوق بین المللی پول2009) 3کمیته بازار باز فدرال

و نرخ بازیابی  2009-2008مالی، نظارتی و پولی ایالات متحده و اروپا اثر شدیدی بر کاهش سریع اقتصادی در طی سال های 

صادی همیشه شایع بوده است، اقتصاددانان اخیرا تلاش کرده اند تا این آهسته پس از آن داشته است. گرچه عدم قطعیت سیاست اقت

 پدیده مهم را به طور سیستماتیک اندازه گیری کنند. 

( انجام شده است. تقریبا، ایده اصلی محاسبه شاخص عدم 2016و  2015) 5مطالعه پیشگام در این زمینه توسط بیکر و همکاران

، تعیین ماهیت اطلاعات در رسانه های جمعی )به خصوص روزنامه ها( در شرایط 6EPUخص اطمینان سیاست اقتصادی، یعنی شا

 کلیدی مربوط به بسیاری از ابعاد تصمیم گیری سیاست اقتصادی است. 

ی ( نشان داده شده است که این شاخص بسیاری از رویدادهای مهم یا دوره های افزایش نااطمینان2016) 7در مطالعه بیکر و همکاران

سپتامبر را تأیید می  11در سیاست اقتصادی ایالات متحده مانند انتخابات ریاست جمهوری، جنگ های خلیج فارس و حملات 

کشور دیگر و تصمیمات اقتصادی محاسبه  11نیز در فرکانس های بسیاری برای  EPUکند. علاوه بر پرونده ایالات متحده، شاخص 

 شده است.

مینانی مشتمل بر فضایی است که تصمیم گیری فعالان اقتصادی اعم از خانوارها، بنگاه ها و بخش دولتی بنابراین به طور کلی، نااط

در زمینه های مختلف با عدم اطمینان همراه باشد؛ به عبارت دیگر نااطمینانی وضعیتی است که وقایع آینده و یا احتمال رخ دادن آن 

د سرشار از نااطمینانی عوامل اقتصادی است که به بروز ریسک و مخاطره در فضای ها پیش بینی نشده است. در دنیای واقعی، اقتصا

تصمیم گیری عوامل اقتصادی منجر شده و رفتار آن ها را تحت تأثیر قرار می دهد. نااطمینانی وقتی وجود دارد که یا اتفاقات آینده 

آن ها قابل پیش بینی نیست. به بیان دیگر، علت اصلی  مشخص و معلوم نباشد و یا با وجود مشخص بودن اتفاقات آینده، احتمال

 
1 Stockhammar, P., Österholm, P,. 
2 Junttila J, Vataja J , 
3 The Federal Open Market Committee 
4 International Monetary Fund (IMF) 
5 Baker et  al 
6 Economic Policy  Uncertainty 
7 Baker et  al 
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نااطمینانی نبود دانش پیش بینی است. در چنین وضعیتی تصمیم گیری برای آینده پیچیده و مشکل می شود و بر تصمیمات عاملان 

ای دولت ها عنوان کرد که اقتصادی تأثیر می گذارد. از مهم ترین عوامل ایجاد و تشدید نااطمینانی اقتصادی را می توان سیاست ه

با توجه به افق زمانی محدود خود سیاست های مورد نظر را طراحی می کنند و منافع ناشی از کاهش بیکاری را به هزینه ها و تورم 

 (.8،2009آینده ارجح می دانند یا بالعکس )جفرسون

حران پیاپی در منطقه یورو، و مشاجرات سیاسی نگرانی در مورد عدم قطعیت سیاست های اقتصادی در پی بحران مالی جهانی، ب

( 2013و2012و صندوق بین المللی پول) (2009)به عنوان مثال، کمیته فدرال بازار آزاد  حزبی در ایالات متحده تشدید شده است.

قتصادی شدید در نشان می دهد که عدم اطمینان در مورد سیاست های مالی، قانونی، و پولی ایالات متحده و اروپا به یک رکود ا

و بهبود آهسته پس از آن منجر شده است. در سطح کلان نااطمینانی در سیاست های اقتصادی منجر به کاهش نرخ 09-2008 سال 

رشد اشتغال و سرمایه گذاری و افزایش نوسانات ارزش سهام می گردد همچنین این عدم اطمینان در سیاست های اقتصادی، بر 

و کار )بیکاری و خوداشتغالی( اثر گذار است. بنابراین مشخص می گردد که بازار کار و اشتغال، به عنوان  روی اشتغال و بازار کسب

 (.2015، 9بازاری مهم در اقتصاد، از نااطمینانی در سیاست های اقتصادی اثر پذیری دارد )بیکر، دیویس و بلومبر

اقتصادی می تواند با بخش حقیقی اقتصاد ارتباط داشته باشد و بر اساس  مطالب فوق مشخص می شود که نااطمینانی سیاست های 

در نتیجه بر پیش بینی فعالیت های آتی اقتصادی اثر گذاری داشته باشد. در همین راستا در تحقیق حاضر به بررسی اثرات نااطمینانی 

شده است. بر همین مبنا، سوال اصلی کلان اقتصادی بر پیش بینی فعالیت های آتی بخش حقیقی اقتصاد در کشور ایران پرداخته 

تحقیق حاضر این می باشد که اثرات نااطمینانی کلان اقتصادی بر پیش بینی فعالیت های آتی بخش حقیقی اقتصاد در کشور ایران 

 به چه صورت می باشد؟

 

 مباني نظری -2

 نقش دولت در اقتصاد 1-2

اقتصادی جهانی و به ویژه با توجه به وجود اقتصادهای مسلط در بطن نظام طبق تئوری های توسعه اقتصادی، در شرایط فعلی نظام 

اقتصادی جهان، در صورتی که هدایت تحولات اقتصادی جهان سوم عمدتاً در اختیار قشر محدود و ثروتمند قرار گیرد، الزامات 

م را نخواهد یافت. با توجه به این بافت تولیدی جامعه معطوف به تجارت و بخش خدمات شده و ظرفیت های تولیدی گسترش لاز

نکات است که به نظر می رسد توسعه اقتصادی بدون هدایت موثر دولت امکان پذیر نیست. به عبارت دیگر، دولت باید متولی 

 (.1396اصلی هدایت بخش های اقتصادی در مسیر مدرن کردن بافت تولیدی و فعالیت های آنان باشد )رازینی و همکاران،

 های اقتصادینااطميناني سياست 2-2

ثباتی آید و نه بیهای اقتصيادی دولت بوجود میای اسيت که در اثر تغییر سيیاسيتثباتیهای اقتصيادی بیمنظور از نااطمینانی سيیاسيت

های پراکندگی شود، مانند ضریبهای اقتصادی سنجیده میشاخص ثباتی غالباٌ توسط ضریب پراکندگیاین بی  ناشی از تغییر رژیم.

 تورم، رشد تولید ناخالص ملی، رشد عرضۀ پول، بسط اعتبارات داخلی، کسری بودجه دولت.

 
8 Jeperson 

9 Baker,Bloom,Davis 
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 ارتباط نظری نااطميناني کلان اقتصادی و بخش حقيقي اقتصاد-3-2

احتمال ان ها قابل نااطمینانی وقتی وجود دارد که یا اتفاقات آینده مشخص و معلوم نباشد یا با وجود مشخص بودن اتفاقات آینده 

(. در چنین وضعیتی تصمیم 10،2019پیش بینی نیست. به بیان دیگر، علت اصلی نااطمینانی نبود دانش پیش بینی شده است )جفرسون

 گیری برای آینده پیچیده و مشکل تر می شود و بر تصمیمات عاملان اقتصادی تأثیر می گذارد. 

که احتمالاً روی تصمیمات مالی سرمایه گذاران مانند سیاست های آتی دولت، روندهای  نااطمینانی به عواملی اشاره داردهمچنین، 

مالی و اثرات بالقوه و احتمالی آنها تأثیر می گذارد. در این بین، بخش حقیقی اقتصاد در کشور یکی از مهمترین شاخص هایی است 

ذاری، ریسک بازار و نااطمینانی بازار دارد )جی و که تغییرات و پیش بینی روندهای آتی آن ارتباط نزدیکی با سیاست گ

 (.11،2018همکاران

عمدتا از شوک های مالی و نااطمینانی  2009-2007تحقیقات قبلی نشان می دهند که کاهش تولید و اشتغال در طول بحران مالی 

( یکی از اولین تحقیقات برای تأثیر شوک های نااطمینانی بر فعالیت 1983) 13(. برنانک12،2012ناشی می شود )استوک و واتسون

های کلان اقتصادی و پیش بینی روندهای آتی آن است. بررسی ارتباط تعاملی بین شوک های نااطمینانی و شاخص های کلان 

  (.14،2018اقتصادی یکی از روندهای مهم تحقیقاتی در ادبیات مالی است )چارلز و همکاران

 پيشينه تحقيق -2-4

، پرداخته است. تهرانی و "نقش نااطمینانی نرخ تورم بر سودآوری بانک ها در ایران"( در مطالعه ای به بررسی 1398حمیدی کیا )

 ، پرداخته اند. تکبیری و کرد"مروری بر تورم، نااطمینانی تورم و پیامدهای اقتصادی آنها"( در مطالعه ای به 1396نجف زاده خویی )

یزدانی و پیرپور  ، پرداخته اند."یر نفتی در ایرانبررسی تاثیر نااطمینانی نرخ ارز واقعی بر صادرات غ"( در مطالعه ای به 1396مدانلو )

پرداخته ، "ارزیابی اثر نااطمینانی نرخ ارز بر تامین مالی بنگاه ها و سرمایه گذاری مستقیم خارجی در ایران"( در مطالعه ای به 1396)

، "بررسی رابطه نا اطمینانی سیاست های مالی با رشد اقتصادی در ایران"( در مطالعه ای به 1395اند. رضایی و فرخی بالاجاده )

بررسی رابطه نااطمینانی سیاست های مالی با اشتغال در ایران بارویکرد اقتصاد "( در مطالعه ای به 1395پرداخته اند. رضایی )

یک شاخص جدید برای نااطمینانی سیاستی برای "( در مطالعه ای با عنوان 2019) 15است. گیرلی و همکاران پرداخته "مقاومتی

آیا بازده بخش صنعت "( در مطالعه ای با عنوان 2019) 16، به بررسی این موضوع پرداخته اند. رهموناب و همکاران"کشور اسپانیا

( در مطالعه ای با عنوان 2019) 17این موضوع پرداخته اند. دانگا و همکاران، به بررسی "به نااطمینانی سیاستی حساسیت دارد؟

، به بررسی این موضوع پرداخته اند. جیانگ و "نااطمینانی سیاستی، مالیات و بار مالیاتی شرکت ها: شواهدی از کشور چین"

 
10 Jeperson 
11 Q. Ji, B. Y. Liu, H. Nehler, et al, 
12 . H. Stock, M. W. Watson 
13 B. Bernanke 
14 A. Charles, O. Darné, F. Tripier, 

15 Corinna Ghirelli and Javier J.Pérez and Alberto Urtasun 

16 Mobeen Ur Rehmanab and Nadia Asgharc and Javed Hussain 
17 Dandan Danga and Hongsheng Fangab and Minyuan He 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165176519301806#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165176519301806#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165176519301806#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0378437119307605#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0378437119307605#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0378437119307605#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1043951X19300562#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1043951X19300562#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1043951X19300562#!
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استی بر مقیاس اعتبارات: شواهدی از کشور اثرات غیر خطی شوک های نااطمینانی سی"( در مطالعه ای با عنوان 2019) 18همکاران

نااطمینانی کلان اقتصادی در کشورهای "( در مطالعه ای با عنوان 2019) 19، به بررسی این موضوع پرداخته اند. ژانگ و همکاران"چین

( در مطالعه ای 2016) 20، به بررسی این موضوع پرداخته اند. استکهامامار و اوسترلم"چین و امریکا و اثرات آن بر بازارهای جهانی

و تجزیه و  VAR Bayesianمدلهای بیزین ور ، با استفاده "بر رشد اقتصادی اثرات نااطمینانی سیاست های اقتصادی"با عنوان 

تحلیل طیفی به بررسی تاثیر عدم قطعیت سیاست اقتصادی ایالات متحده بر رشد تولید ناخالص داخلی سوئد برای داده های سه 

( در مطالعه ای با عنوان نااطمینانی سیاست های اقتصادی، بازارهای 2014) 21پرداختند.  کارانیزوا و لی 2013تا  1988ل ماهه از سا

در مدل پیش بینی رکود  2013تا سه ماهه اول سال  2006، از داده های سه ماهه اول سال "مالی و احتمال رکود در کشور آمریکا

ت های اقتصادی در کشور آمریکا: آیا این موضوع نااطمینانی سیاس"( در مطالعه ای با عنوان 2013) 22کلمبو. خود استفاده کردند 

 "؟برای منطقه یورو هم است

 

 متدولوژی-3

تواند در تصمیمات مقامات کلان رود، زیرا نتایج حاصل از آن میشمار میاین تحقیق از جنبه هدف، از نوع تحقیقات کاربردی به

 -های پژوهش، در گروه تحقیقات توصیفی استنباط در خصوص فرضیهکشوری مورد استفاده قرار گیرد. همچنین از بعد نحوه 

های رگرسیونی استفاده خواهد گیرد، زیرا جهت کشف روابط بین متغیرهای تحقیق، از ضریب همبستگی تکنیکهمبستگی قرار می

مانی جزو تحقیقات مقطعی است. ای خواهیم رسید از منظر زهای موجود به نتیجهکه از طریق آزمایش دادهشد. همچنین، از آنجایی

درخصوص مراحل اجرایی تحقیق ، در ابتدا با مطالعه منابع از جمله کتب و مقالات موجود فارسی و لاتین و ترجمه مقالات ، ورود 

به بحث اصلی صورت گرفته و اقدام به جمع آوری اطلاعات مدون تئوری در زمینه مورد بحث خواهد گردید. روش گردآوری داده 

صرفا کتابخانه ای است که از طریق فیش برداری منابع و مراجع و جمع آوری اطلاعات جود در سایت های شناخته شده مرجع  ها

قابل دسترسی )امارهای رسمی مرکز آمار ایران، سازمان برنامه و بودجه و بانک مرکزی و گزارشات موجود و سالنامه های اماری( 

 می باشد.

خواهد بود و در این تحقیق نمونه گیری خاصی صورت نگرفته  1371-1398، کشور ایران طی سال های جامعه آماری مطالعه حاضر

های مورد نظر برای ای و مطالعات اسنادی استفاده گردیده و برای دستیابی به دادهجهت گردآوری اطلاعات از روش کتابخانهاست. 

آمار ایران، سازمان برنامه و بودجه و بانک مرکزی و گزارشات موجود پردازش فرضیات تحقیق، از امارهای رسمی منتشر شده مرکز 

 و سالنامه های اماری استفاده می شود.

 تجزیه و تحليل داده ها -4

 های اقتصادی دولت:شاخص نااطميناني در سياستمحاسبه -4-1

 
18 Yonghong Jiang and Luli He and Juan Meng and He Nie 
19 Dayong Zhang and Lei Lei and Qiang Ji and Ali M.Kutan 
20 Stockhammar and Österholm 
21 Karnizova and Li 
22 Colombo, V 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0378437119301062#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0378437119301062#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0378437119301062#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0378437119301062#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0264999318303936#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0264999318303936#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0264999318303936#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0264999318303936#!
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شده، از متغیرهایی که هم ابزار سیاست گذاری ( و دیگر مطالعات انجام 2015در این تحقیق به تبعیت از بیکر، بلومبر و دیویس )

 دولت محسوب می شوند و هم نشان دهنده روند عملکرد دولت هستند استفاده شده است.

( در ساخت شاخص نااطمینانی سیاست های اقتصادی دولت از مخارج 2015در این تحقیق مطابق با مطالعه بیکر، بلومبر و دیویس )

دولت، درآمد مالیاتی به عنوان شاخصی از مدیریت بخش مالی اقتصاد و از حجم نقدینگی به عنوان شاخصی از بخش پولی و از 

 یاست ارزی استفاده شده است.به عنوان شاخصی از س حقیقینرخ ارز 

 برای متغیرهای سیاستی دولت LM- Testنتایج آزمون  :(1جدول شماره )

 نتیجه گیری احتمال آماره آزمون متغیر

 04/10F مخارج دولت

7.96=  2Ҳ 

P=0/0041 
P= 0/0048 

 .است ARCHجملات خطا دارای اثرات 

 F  980= درامدهای مالیاتی
19.17=  2Ҳ 

P=0/0001 
P= 0/0018 

 .است ARCHجملات خطا دارای اثرات 

 F  860=  حجم نقدینگی
11.55=  2Ҳ 

P=0/0016 
P= 0/0031 

 .است ARCHجملات خطا دارای اثرات 

 2ҲF  = =860  نرخ ارز واقعی 

11.55 

P=0/0016 
P= 0/0031 

 .است ARCHجملات خطا دارای اثرات 

 منبع: یافته های تحقیق

با توجه به آماره های آزمون ارائه شده در جدول فوق، مشاهده می شود که همبستگی جملات پسماند معادله میانگین متغیرهای 

 برای متغیرهای مورد نظر وجود دارد. ARCHسیاست گذاری را نمی توان رد کرد و در نتیجه اثرات 

 GARCHو  ARCHبرآورد الگوی  -1-1-4

 ن متغیرها در جدول ذیل آمده است :معادلات میانگین و واریانس مربوط به اینتایج برآورد 

 ( نتایج برآورد معادلات میانگین و واریانس مربوط به متغیرهای سیاست گذاری دولت2جدول شماره )

 نتایج برآورد مدل براوردی الگو متغیر

G ARCH(1) 
 G = 6097.77180258 + 1.16193835361*G(-1) میانگین
 GARCH = C(4) + C(5)*RESID(-1)^2 واریانس

TY ARCH (1) 
 TY = 1835.68161523 + 1.21883407249*TY(-1) میانگین

 + GARCH = 3020571.29779 واریانس

1.30756016877*RRRRR)-1(R2 

M ARCH(1) 
 M = 1100.64471187 + 1.22648660707*M(-1) میانگین

 + GARCH = 37249248.7408 واریانس

0.872670804924*RRRRR)-1(R2 

E ARCH(1) میانگین E = 1195.16410717 + 1.22548014725*E(-1) 
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 + GARCH = 33467272.9494 واریانس

0.926788497706*RRRRR)-1(R2 
 منبع: یافته های تحقیق

 متغير با توجه به اثر بر متغير ارزش شاخص توليدات صنعتيتعيين ضریب اهميت هر -2-1-4

 محاسبه وزن سری های زمانی مربوط به متغیرها )متغیر وابسته: ارزش شاخص تولیدات صنعتی( :(3جدول )

 وزن وقفه بهینه واریانس متغیر

𝛿2G 10 0.2364 

𝛿2TY 7 0.2287 

𝛿2M 9 0.2287 

𝛿2E 10 0.3062 

 های تحقیقمنبع: یافته 

 ترکيب سری زماني واریانس ها و ساخت شاخص -3-1-4

 ( شاخص نااطمینانی سیاست های اقتصادی دولت4جدول )

 سال
EPU 

1371 0.0000133883367173295 

1372 0.0000402104451478015 

1373 0.0000792765448621747 

1374 0.000546323963560537 

1375 0.00118034600732959 

1376 0.00116578180090305 

1377 0.00282114691107635 

1378 0.0025572528612468 

1379 0.00252109242124082 

1380 0.00842178250959213 

1381 0.00455292483965437 

1382 0.0101606631495818 
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1383 0.0314101426475605 

1384 0.0523709341283293 

1385 0.0154413325795177 

1386 0.148134918874581 

1387 0.24542539005421 

1388 0.033974451873787 

1389 0.0870740351714436 

1390 0.058470160807315 

1391 0.383406174564426 

1392 0.372198546107467 

1393 0.2631492215132 

1394 0.693286759808115 

1395 0.725258340617456 

1396 0.762522198546107 

1398 0.792525231492215 

1398 0.83286759808115 

 منبع: یافته های تحقیق

 

 

 

 

 

 

 روند متغيرهای تحقيق: -2-4
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 ( شاخص نااطمینانی سیاست های اقتصادی دولت1نمودار شماره )

 1392تا  1384با یکسان سازی نرخ ارز نااطمینانی افزایش یافته است، پس از ان در سال های  1381بر اساس نمودار فوق، در سال 

با روی کار آمدن دولت نهم و دهم، افزایش هزینه ها و حجم نقدینگی مربوط به این دوره شاخص نااطمینانی افزایش یافته است. 

و همچنین هزینه  نرخ ارز واقعی مدن دولت بازدهم و دوازدهم نیز، افزایش حجم نقدینگی، افزایش متعاقب ان، پس از روی کار ا

 های دولت منجر به افزایش روند صعودی شاخص نااطمینانی سیاست های اقتصادی دولت شده است.

متغیر یک روند صعودی و نسبتا نمودار مربوط به روند متغیر لگاریتم ارزش افزوده تولیدات صنعتی کشور نشان می دهد که این 

 تجربه کرده است. 1398 تا 1371پایدار را طی دوره زمانی بین سال های 

 
 ( شاخص لگاریتم ارزش افزوده تولیدات صنعتی کشور2نمودار شماره )

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1
3

7
0

1
3

7
1

1
3

7
2

1
3

7
3

1
3

7
4

1
3

7
5

1
3

7
6

1
3

7
7

1
3

7
8

1
3

7
9

1
3

8
0

1
3

8
1

1
3

8
2

1
3

8
3

1
3

8
4

1
3

8
5

1
3

8
6

1
3

8
7

1
3

8
8

1
3

8
9

1
3

9
0

1
3

9
1

1
3

9
2

1
3

9
3

1
3

9
4

1
3

9
5

1
3

9
6

1
3

9
7

0

1

2

3

4

5

6

7

1
3

7
0

1
3

7
1

1
3

7
2

1
3

7
3

1
3

7
4

1
3

7
5

1
3

7
6

1
3

7
7

1
3

7
8

1
3

7
9

1
3

8
0

1
3

8
1

1
3

8
2

1
3

8
3

1
3

8
4

1
3

8
5

1
3

8
6

1
3

8
7

1
3

8
8

1
3

8
9

1
3

9
0

1
3

9
1

1
3

9
2

1
3

9
3

1
3

9
4

1
3

9
5

1
3

9
6

1
3

9
7

Y



 

1330 

ی
ی )مقاله علم

ماهنامه علم
_

ل 
ن، سا

ی ایرا
ی سیاس

جامعه شناس
ی( 

پژوهش
جم،شماره هفتم، مهر

پن
1401

 

 
 ( شاخص گسترش برای کشور ایران3نمودار شماره )

 

دهنده تفاوت بین نرخ بهره کوتاه مدت و بلند مدت می باشد به  بر اساس نمودار فوق، مشاهده می شود عبارت گسترش که نشان

 به کمترین مقدار خود رسیده است. 1393تدریج طی دوره زمانی تحقیق کاهش یافته است به طوری که در سال 

 
 ( شاخص نرخ بهره برای کشور ایران4نمودار شماره )

 محققمنبع: داده های آماری بانک مرکزی ایران و محاسبات 

یک روند نسبتاً صعودی داشته است و پس از آن مجدداً  1393بر اساس نمودار فوق، مشاهده می شود که نرخ بهره در کشور تا سال 

 کاهش پیدا کرده است.
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 ( شاخص نرخ بازده مازاد سهام برای کشور ایران5نمودار شماره )

مازاد سهام طی دوره زمانی تحقیق یک روند صعودی را تجربه کرده است که بر اساس نمودار فوق، مشاهده می شود که نرخ بازده 

 دلیل آن می تواند توجه بیشتر به بازار سهام در کشور باشد.

 پس از ارائه امار توصیفی متغیرهای تحقیق، به بررسی مانایی این متغیرها پرداخته می شود.

 

 آزمون مانایي: -4-3

 از آزمون مانایی متغیرهای تحقیق(. نتایج حاصل 5جدول شماره )

 نتیجه t Probآماره  متغیر

Y 0/334 0/0231 I(0) مانا 

ts نامانا 0/7763 0/88- در سطح 

ts 0/0543 2/94- با یک تفاضل I(1) مانا 

r -3/33 0/0826 I(0) مانا 

er نامانا 0/1950 2/84- در سطح 

er 0/0007 5/55- با یک تفاضل I(1) مانا 

epu نامانا 0/9990 0/63 در سطح 

epu 0/0000 5/95- با یک تفاضل I(1) مانا 

 منبع: یافته های تحقیق

شاخص نااطمینانی ، (er)نرخ بازاده مازاد سهام ، (ts)(، مشاهده می شود که متغیرها عبارت گسترش 5منطبق با جدول شماره )

با یک مرتبه تفاضل گیری مانا شده اند و سایر متغیرهای تحقیق در سطح مانا می باشند. در ادامه به   (epu)سیاست های اقتصادی 

 پرداخته می شود. ARDLبراورد الگوی تحقیق به روش 

 

 برآورد الگوهای تحقيق-4-4

 تعيين وقفه بهينه

0
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 (. تعیین وقفه بهینه6جدول شماره )

 حنان کوئین شوارتز بیزین آکائیک تعداد وقفه  مدل

 0 اول
 5.302494  5.546269  5.370107 

1 
 -52.78238*  -51.31973*  -52.37671* 

  

 0 دوم
 3.521442  3.813982  3.602577 

1 
 -55.28609*  -53.23838*  -54.71814* 

 منبع: یافته های تحقیق

شوارتز بیزین و حنان کوئین، وقفه یک، به عنوان تعداد وقفه بهینه نتایج جدول فوق نشان می دهد که بر اساس معیارهای آکائیک، 

 .در تخمین مدل ها می باشد

 

 برآورد مدل کوتاه مدت:

 در این قسمت نتایج حاصل از برآورد الگوهای کوتاه مدت تحقیق ارائه شده است:

 

 

 (. برآورد الگوی کوتاه مدت7جدول شماره )

 نتایج کوتاه مدت مدل اول

∆yt = c0 + c1∆yt-1 + c2 tst-1 + c3 r t-1+ c4 er t-1+ e t 
 احتمال tآماره  ضرایب متغیرها

Y(-1)  لگاریتم ارزش شاخص تولیدات

 0.0000 65.33867 0.979022 صنعتی با یک وقفه

D(TS) 0.0491 2.089077- 0.010462- تفاضل عبارت گسترش 

R 0.0488 2.091784- 0.007047- نرخ بهره کوتاه مدت 

D(ER) 0.0250 2.413667 0.107378 تفاضل نرخ بهره کوتاه مدت 

C 0.0000 5.268461 0.295002 عرض از مبدا 

R2 :                                   0/99 

DW-statistic 2/02 
 نتایج کوتاه مدت مدل دوم

∆yt = c0 + c1∆yt-1 + c2 tst-1 + c3 r t-1+ c4 er t-1 + c5 epu t-1+ e t 

Y(-1)  لگاریتم ارزش شاخص تولیدات

 0.0000 77.78781 0.986066 صنعتی با یک وقفه

D(TS) 0.1939 1.352695- 0.006984- تفاضل عبارت گسترش 

R 0.4478 0.776986- 0.003019- نرخ بهره کوتاه مدت 
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R(-1) 0.0514 2.095501- 0.009201- نرخ بهره کوتاه مدت 

D(ER) 0.0020 3.640437 0.094128 تفاضل بازده مازاد سهام 

D(EPU) 0.2457 1.202472 0.055857 تفاضل نااطمینانی اقتصادی 

D(EPU(-1))  تفاضل نااطمینانی

 0.0015 3.791386 0.158946 اقتصادی با یک وقفه

C 0.0000 6.062843 0.329519 عرض از مبدا 

R2 :                                 0/99 

DW-statistic:             2/08 

 منبع: یافته های تحقیق

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل  99دهد که حدود نشان می (2R)بر اساس جدول فوق، مقدار ضریب تعیین 

بوده که  5/2تا  5/1مقدار ضریب مربوط به آماره دوربین واتسون هر دو مدل بین شود. همچنین و کنترل پژوهش توضیح داده می

 دیگر یافته های تحقیق نشان می دهد که: نشان می دهد که مدل برآوردی دارای مشکل خود همبستگی نمی باشد.

 :در الگوی اول

اثر مثبت بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص  (y(-1))متغیر لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی با یک وقفه  -

تولیدات صنعتی( داشته است، به طوری که به ازای یک درصد افزایش در متغیر لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی 

درصد افزایش خواهد داشت. همچنین مشاهده  97/0یزان با یک وقفه، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به م

 درصد معنادار بوده است. 1شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح می

اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به طوری که به ازای  (ts)متغیر گسترش  -

درصد کاهش خواهد  01/0عیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به میزان یک درصد افزایش در متغیر گسترش ، م

 درصد معنادار بوده است. 5شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح داشت. همچنین مشاهده می

اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به طوری که به ازای  (r)متغیر نرخ بهره  -

درصد کاهش  007/0یک درصد افزایش در متغیر نرخ بهره ، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به میزان 

 درصد معنادار بوده است. 5ح شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطخواهد داشت. همچنین مشاهده می

اثر مثبت بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به ( er)متغیر نرخ بازاده مازاد سهام  -

طوری که به ازای یک درصد افزایش در متغیر نرخ بازاده مازاد سهام ، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به 

درصد  5شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح زایش خواهد داشت. همچنین مشاهده میدرصد اف 10/0میزان 

 معنادار بوده است.

 

 :در الگوی دوم

اثر مثبت بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص ( y(-1))متغیر لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی با یک وقفه  -

به ازای یک درصد افزایش در متغیر لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی تولیدات صنعتی( داشته است، به طوری که 
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درصد افزایش خواهد داشت. همچنین مشاهده  98/0با یک وقفه، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به میزان 

 درصد معنادار بوده است. 1شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح می

منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به طوری که به ازای اثر  (ts)متغیر گسترش  -

درصد کاهش خواهد  006/0یک درصد افزایش در متغیر گسترش ، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به میزان 

 وده است.شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری غیر معنادار بداشت. همچنین مشاهده می

اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به ( r(-1)) متغیر نرخ بهره با یک وقفه -

طوری که به ازای یک درصد افزایش در متغیر نرخ بهره با یک وقفه، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به 

درصد  10شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح همچنین مشاهده میدرصد کاهش خواهد داشت.  009/0میزان 

 معنادار بوده است.

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به erمتغیر نرخ بازاده مازاد سهام ) -

یار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به طوری که به ازای یک درصد افزایش در متغیر نرخ بازاده مازاد سهام ، مع

درصد  1شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح درصد افزایش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 94/0میزان 

 معنادار بوده است.

دات اثر مثبت بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولی( EPU(-1)) متغیر نااطمینانی کلان اقتصادی با یک وقفه -

صنعتی( داشته است، به طوری که به ازای یک درصد افزایش در متغیر نااطمینانی کلان اقتصادی، معیار لگاریتم ارزش 

شود که این اثرگذاری از لحاظ درصد افزایش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 32/0شاخص تولیدات صنعتی به میزان 

 درصد معنادار بوده است. 1آماری در سطح 

بر اساس مقدار برآورد شده ضریب متغیر ارزش تولیدات صنعتی و انحراف معیار آن  tرسی وجود رابطه بلند مدت، آماره برای بر

 به صورت زیر محاسبه می شود:

 مدل اول:

t   = (0/97-1) / 0/005= -6  

 مدل دوم:

t   = (0/97-1) / 0/004= -5  

(، مشاهده می شود که وجود -72/3با مقایسه مقدار به دست آمده با مقدار بحرانی که بنرجی و دولادو و مستر گزارش کرده اند )

 رابطه بلند مدت در هر دو مدل تأیید می گردد. 

 

 برآورد مدل بلند مدت:

 در این قسمت نتایج حاصل از برآورد الگوهای بلند مدت تحقیق ارائه شده است:

 

 ( برآورد الگوی بلند مدت8جدول شماره )
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 نتایج کوتاه مدت مدل اول

∆yt = c0 + c1∆yt-1 + c2 tst-1 + c3 r t-1+ c4 er t-1+ e t 
 احتمال tآماره  ضرایب متغیرها

D(TS) -0.087906 -3.058076 0.0080 

R -0.042883 -3.238320 0.0055 

D(ER) 0.107128 0.785517 0.4444 

 

 نتایج کوتاه مدت مدل دوم

∆yt = c0 + c1∆yt-1 + c2 tst-1 + c3 r t-1+ c4 er t-1 + c5 epu t-1+ e t 

D(TS) 
-0.006984 -1.253126 0.2271 

R 
-0.012220 -3.089670 0.0067 

D(ER) 
0.094128 2.216590 0.0406 

D(EPU(-1)) 
-0.214802 -1.892797 0.0755 

 تحقیقمنبع: یافته های 

 یافته های جدول فوق نشان می دهد که:

 :در الگوی اول

اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به طوری که به ازای ( ts)متغیر گسترش  -

کاهش خواهد درصد  08/0یک درصد افزایش در متغیر گسترش ، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به میزان 

 درصد معنادار بوده است. 1شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح داشت. همچنین مشاهده می

اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به طوری که به ازای  (r)متغیر نرخ بهره  -

درصد کاهش خواهد  04/0ارزش شاخص تولیدات صنعتی به میزان  یک درصد افزایش در متغیر نرخ بهره ، معیار لگاریتم

 درصد معنادار بوده است. 1شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح داشت. همچنین مشاهده می

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به erمتغیر نرخ بازاده مازاد سهام ) -

ه به ازای یک درصد افزایش در متغیر نرخ بازاده مازاد سهام ، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به طوری ک

شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری غیر معنادار بوده درصد افزایش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 10/0میزان 

 است.

 
 

 :در الگوی دوم

اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به طوری که به ازای  (ts)متغیر گسترش  -

درصد کاهش خواهد  006/0یک درصد افزایش در متغیر گسترش ، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به میزان 

 دار بوده است.شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری غیر معناداشت. همچنین مشاهده می
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( اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به طوری که به ازای rمتغیر نرخ بهره ) -

درصد کاهش خواهد  01/0یک درصد افزایش در متغیر نرخ بهره، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به میزان 

 درصد معنادار بوده است. 1ن اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح شود که ایداشت. همچنین مشاهده می

اثر مثبت بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، به  (er)متغیر نرخ بازاده مازاد سهام  -

طوری که به ازای یک درصد افزایش در متغیر نرخ بازاده مازاد سهام ، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به 

درصد  5اظ آماری در سطح شود که این اثرگذاری از لحدرصد افزایش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 09/0میزان 

 معنادار بوده است.

اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته است، ( EPU)متغیر نااطمینانی کلان اقتصادی  -

به طوری که به ازای یک درصد افزایش در متغیر نااطمینانی کلان اقتصادی، معیار لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی 

درصد  10شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح درصد کاهش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 21/0میزان به 

 معنادار بوده است.

 

 

 ECMبرآورد الگوی  -5-4

 ECM( نتایج الگوی 9جدول شماره )

 مدل اول

 احتمال tآماره  ضرایب متغیرها

CointEq (-1) -0/02 5/31 0/00 

R2 :                                  0/55 

DW-statistic                   0/02 
 

 مدل دوم

CointEq (-1) 01 /0- 16/81- 0/00 

R2 :                                  0/69 

DW-statistic:                 2/8 

 منبع: یافته های تحقیق

 

آن است که نوسانات  ECMترین دلیل شهرت الگوهای اند. عمدهای برخوردار شدهاین الگوها در کارهای تجربی از شهرت فزاینده

و برای  -02/0دهند. ضریب مدل تصحیح خطا برای مدل اول برابر مدت آنها ارتباط میمدت متغیرها را به مقادیر تعادلی بلندکوتاه

است. با توجه به ضریب تصحیح  0.05دار است. زیرا مقدار احتمال کمتر از بوده که از لحاظ آماری نیز معنی -01/0مدل دوم برابر با 
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طوری که هر سال حدود توان بیان کرد، سرعت تعدیل به سمت مقدار تعادلی و بلند مدت پایین است. بهمی ECMخطا در مدل 

 کند.مقدار کوتاه مدت  به سمت مقدار تعادلی و بلند مدت خود میل میخطای عدم تعادل تعدیل گردیده و  01/0و  02/0

 آزمون های تشخيصي -6-4

 آزمون ثبات
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درصد قرار داشته باشند، بنابراین  5در بین آماره ی کرانهای در سطح  CUSUMیافته های این ازمون نشان می دهد که مقدار آماره 

 ثبات هستند را نمی توان رد کرد. فرض صفر آزمون که بیان میکند همه متغیرها در رگرسیون برآورد شده با

 آزمون همبستگي عبارت جزء خطا:

 در جدول ذیل ارائه شده است: LMنتایج حاصل از آزمون هم بستگی 

 عبارت جزء خطا LM( نتایج آزمون هم بستگی 10جدول شماره )

 احتمال آماره بروش پاگان آزمون هم بستگی مدل

 LM 12 /0 0/8814 اول

 LM 88 /0 0/4293 دوم

 

فرض صفر بیان می کند که اجزای باقیمانده مدل رگرسیونی فاقد هم بستگی شدید می باشند هستند. با توجه در آزمون هم بستگی 

اجزای باقیمانده درصد دارد، نشان می دهد فرض مبنی بر عدم وجود هم بستگی شدید برای  5احتمال بیشتر از  LMآماره  به این که 

 تأیید می گردد.  مدل های رگرسیونی

 

 آزمون نرماليتي عبارت جزء خطا:

 است.برا برای عبارت جزء خطای این پژوهش ارائه شده -( مقدار آماره و معناداری آماره جارک11در جدول )

 برا -( نتایج حاصل از آزمون جارک11جدول )

 احتمال برا -آماره جارک متغیر مدل

 اول
 عبارت جزء خطا

 56 /0 0/7532 

 دوم
 عبارت جزء خطا

07 /1 05832 

 

بودن باشد، فرض صفر مبنی بر نرمال می 05/0تر از برا برای عبارت جزء خطای پژوهش بزرگ-با توجه به این که آماره  جارک

 گردد. عبارت جزء خطای مدل های پژوهش تأیید می

 

 آزمون واریانس ناهمساني عبارت جزء خطا:

 سانی در جدول ذیل ارائه شده است:نتایج حاصل از آزمون واریانس ناهم
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 ( نتایج آزمون واریانس ناهمسانی عبارت جزء خطا12جدول شماره )

 احتمال آماره آزمون واریانس ناهمسانی مدل

 0/ 2136 1/ 59 بروش پاگان گادفری اول

 0/ 6248 0/ 76 بروش پاگان گادفری دوم

 

واریانس ناهمسانی فرض صفر بیان می کند که اجزای باقیمانده مدل رگرسیونی فاقد واریانس ناهمسانی می باشند هستند. در آزمون 

واریانس درصد دارد، نشان می دهد فرض مبنی بر عدم وجود  5آماره بروش پاگان گادفری احتمال بیشتر از با توجه به این که 

 تأیید می گردد.  باقیمانده مدل های رگرسیونیاجزای برای ناهمسانی 

 ررسي خطای پيش بينيب

در این قسمت نتایج حاصل از پیش بینی با استفاده از مدل رگرسیون ارائه شده است. نتایج مربوط به این آزمون در جدول ذیل ارائه 

 شده است:

 ( نتایج خطای پیش بینی الگوهای تحقیق13جدول شماره )

 RMSE MAE مدل 

 0/0362 0/0432 اول

 0/0130 0/02000 دوم

 

، هر قدر مقدار این معیار کمتر باشد، صحت روش بیشتر می باشد. بر این اساس مشاهده می شود که RMSEدر رابطه با معیار 

می باشد. بر این اساس مشاهده می شود  0200/0معادل  RMSEبوده و مدل دوم دارای  0432/0معادل  RMSEمدل اول دارای 

 که مدل دوم دارای صحت بیشتر و خطای کمتر می باشد.

، هر قدر مقدار این معیار کمتر باشد، صحت روش بیشتر می باشد. بر این اساس مشاهده می شود که مدل MAEدر رابطه با معیار 

می باشد. بر این اساس مشاهده می شود که مدل  0130/0معادل  MAEبوده و مدل دوم دارای  0362/0معادل  MAEاول دارای 

 اشد.دوم دارای صحت بیشتر و خطای کمتر می ب

 

 جمع بندی-5

 نااطمینانی کلان اقتصادی قدرت پیش بینی فعالیت های آتی بخش حقیقی اقتصاد را بهبود می بخشد.فرضيه اول تحقيق: 
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 RMSEبوده و مدل دوم دارای  0432/0معادل  RMSEمدل اول دارای ( نشان می دهد که 13نتایج ارائه شده در جدول شماره )

می باشد. بر این اساس مشاهده می شود که مدل دوم دارای صحت بیشتر و خطای کمتر می باشد. همچنین مشاهده  0200/0معادل 

می باشد. بر این اساس مشاهده  0130/0معادل  MAEبوده و مدل دوم دارای  0362/0معادل  MAEمی شود که مدل اول دارای 

می شود که مدل دوم دارای صحت بیشتر و خطای کمتر می باشد. در نهایت نتیجه گیری می شود که در نظر گرفتن نااطمینانی کلان 

 اقتصادی، خطای پیش بینی فعالیت های آتی اقتصادی را کاهش می دهد و در نتیجه فرضیه اول تحقیق رد نمی گردد.

نااطمینانی به عواملی اشاره دارد که احتمالاً روی تصمیمات مالی سرمایه گذاران مانند سیاست های  در این رابطه بیان می شود که

آتی دولت، روندهای مالی و اثرات بالقوه و احتمالی آنها تأثیر می گذارد. در این بین، بخش حقیقی اقتصاد در کشور یکی از مهمترین 

آتی آن ارتباط نزدیکی با سیاست گذاری، ریسک بازار و نااطمینانی بازار شاخص هایی است که تغییرات و پیش بینی روندهای 

هنگامی که شرایط در اقتصاد کلی به طور ناگهانی تغییر می کند، به عنوان مثال به دلیل برخی شوک های غیر منتظره خارجی دارد. 

لی، تصمیم گیری های سیاست های اقتصادی مانند سقوط بازارهای مالی جهانی یا شوک های ناگهانی کشور در تجارت بین المل

ممکن است در آینده نزدیک پیامدهایی را نشان دهنده که ناسازگار با اهداف حاصل از اجرای ان سیاست ها باشد. به عبارت دیگر، 

ن اقتصادی تصمیم گیری در مورد سیاست های اقتصادی شامل عدم قطعیت زیادی در طول زمان می شود و ارتباط بین نااطمینانی کلا

  همکاران و بیکر توسط آمده بدست های یافته با گیری نتیجه و بخش حقیقی اقتصاد از لحاظ تئوریک مورد تأیید می باشد. این

 .دارد مطابقت( 2016)

ذار نااطمینانی کلان اقتصادی می تواند بر پیش بینی فعالیت های آتی بخش حقیقی اقتصاد در کوتاه مدت اثر گ فرضيه دوم تحقيق:

 باشد.

( نشان می دهد که متغیر نااطمینانی کلان اقتصادی در کوتاه مدت، اثر گذاری معنادار 7نتایج ارائه شده در جدول شماره ) -

درصد معنادار  1بر متغیر لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی داشته است که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح 

 یق رد نمی گردد.بوده است. در نتیجه فرضیه دوم تحق

در دنیای واقعی، اقتصاد سرشار از نااطمینانی عوامل اقتصادی است که به بروز ریسک و مخاطره در  در این رابطه بیان می شود که

فضای تصمیم گیری عوامل اقتصادی منجر شده و رفتار آن ها را تحت تأثیر قرار می دهد. نااطمینانی وقتی وجود دارد که یا اتفاقات 

 اتفاقات آینده، احتمال آن ها قابل پیش بینی نیست.  آینده مشخص و معلوم نباشد و یا با وجود مشخص بودن

نااطمینانی کلان اقتصادی می تواند بر پیش بینی فعالیت های آتی بخش حقیقی اقتصاد در بلند مدت اثر گذار  فرضيه سوم تحقيق:

    باشد.

بلند مدت اثر گذاری معنادار بر متغیر ( نشان می دهد که متغیر نااطمینانی کلان اقتصادی در 8نتایج ارائه شده در جدول شماره ) -

درصد معنادار بوده است. در نتیجه  10لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی داشته است که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح 

 فرضیه سوم تحقیق رد نمی گردد.

در سطح کلان نااطمینانی در سیاست های اقتصادی منجر به کاهش نرخ رشد اشتغال و سرمایه گذاری و افزایش  در این رابطه بیان می شود که

نوسانات ارزش سهام می گردد همچنین این عدم اطمینان در سیاست های اقتصادی، بر روی اشتغال و بازار کسب و کار )بیکاری و خوداشتغالی( 

د که بازار کار و اشتغال، به عنوان بازاری مهم در اقتصاد، از نااطمینانی در سیاست های اقتصادی اثر اثر گذار است. بنابراین مشخص می گرد

 بر اساس یافته های تحقیق، پیشنهادات سیاستی به صورت زیر ارائه میشود:. پذیری دارد



 

1341 

 

ی
رس

بر
 

د 
صا

اقت
ی 

یق
حق

ش 
خ

ی ب
آت

ی 
ها

ت 
الی

فع
ی 

بین
ش 

 پی
بر

ی 
اد

ص
اقت

ن 
لا

 ک
ی

نان
می

اط
 نا

ت
را

اث
ت 

اس
سی

و 
ن

را
 ای

در
 

 

 و اقتصادی کلان نااطمینانی شاخص باید حتما ،هستند اقتصاد حقیقی بخش برای گذاری قانون نیازمند که گذاران سیاست که گردد می پیشنهاد

دهند؛  ارائه تری دقیق های بینی پیش بتوانند تا باشند داشته نظر مد را بخش این بینی پیش قدرت افزایش و اقتصاد حقیقی بخش برای آن اثرات

 از کشور پذیری آسیب میزان کشور، اقتصادی آوری تاب افزایش طریق از تا نمایند تلاش کشوری کلان گذاران سیاست که گردد می پیشنهاد

سازند  فراهم را داخلی اقتصاد شدن مقاوم برای زمینه طریق این از و داده کاهش را المللی بین سطح و کشور از خارج و داخل های نااطمینانی

 عنوان به را نااطمینانی کشور، انداز چشم سند های برنامه تنظیم در کشوری، گذاران قانون و گذاران سیاست که گردد می و در نهایت پیشنهاد

 .باشند داشته مدنظر اقتصاد حقیقی بخش بر گذار اثر و مهم عامل یک
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