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Analysis of the relationship between bank entrepreneurship and economic growth in Iran 

 

Abstract 

Today, banking and financial intermediation is one of the most important economic sectors. Banks and 

financial and credit institutions facilitate trade and commerce by organizing and directing receipts and 

payments and promoting markets and economic growth and prosperity. Banks' involvement in Banks 

ownership, since the banking system is financed in Iran, will have adverse consequences on economic growth 

and it is not unreasonable to return to existing factors such as corporations. The main purpose of the present 

study is to investigate the impact of banks 'performance as well as Banks ownership on the Iranian economy. 

The present study is an applied research in terms of purpose-based classification; in terms of method, it is a 

descriptive-correlational research based on regression analysis using panel data. Historical information is also 

used to test hypotheses in the present study, so the design of this study is quasi-experimental (post-event). In 

this study, data on 20 sample banks over a period of 18 years between 1380-97 were analyzed to investigate 

the relationship between variables to test the research hypothesis. The activity of banks and especially Banks 

ownership affect economic growth and decrease the economic growth of the country. 
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 تحلیل و بررسی ارتباط بین بنگاه داری بانک ها و رشد اقتصادی ایران
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 1چکیده

های مالی و  ها و مؤسسه آید. بانک های اقتصادی به شمار می ترین بخش  گری مالی یکی از مهم داری و واسطه امروزه، بانک

ترش ها، امر مبادلات تجاری و بازرگانی را تسهیل کرده و موجب گس ها و پرداخت اعتباری با سازماندهی و هدایت دریافت

ها در بنگاهداری ازآنجاکه نظام تأمین مالی در ایران بانک محور  شوند. گرفتار شدن بانک بازارها و رشد و شکوفایی اقتصادی می

داری  راه نیست که منشاء رکود اقتصادی موجود به عوامل نظیر بنگاه است پیامدهای ناگواری بر رشد اقتصادی خواهد داشت و بی

ها در اقتصاد ایران  ها و همچنین بنگاهداری بانک ش حاضر بررسی تأثیر عملکرد بانکبرگردد. هدف اصلی پژوه

بندی تحقیق بر مبنای هدف، از نوع تحقیق کاربردی است؛ از نظر روش، پژوهشی توصیفی  باشد.پژوهش حاضر از لحاظ طبقه می

ها از  مچنین در تحقیق حاضر برای آزمون فرضیهاز نوع همبستگی و مبتنی بر تحلیل رگرسیونی با استفاده از پنل دیتا است. ه

بانک  2۰شود، بنابراین طرح این پژوهش از نوع پیمایشی است. در این پژوهش اطلاعات مربوط به  اطلاعات تاریخی استفاده می

ای آزمون فرضیه وتحلیل قرار گرفت تا ارتباط بین متغیرها بر مورد تجزیه 1۳۹۷-1۳۸۰های  ساله بین سال1۸نمونه در دوره زمانی 

ها بر رشد اقتصادی تأثیرگذار است  ها و بالأخص بنگاهداری بانک تحقیق بررسی شود. نتایج حاکی از آن است که فعالیت بانک

 شود. و باعث کاهش رشد اقتصادی کشور می
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 مقدمه

آید. موضوع مهم در این حوزه  های اقتصادی به شمار می ترین بخش  داری و واسطه گری مالی یکی از مهم امروزه، بانک

ای فراگیر و جهانی شده است. این پدیده  ها به سمت بنگاهداری مقوله بنگاهداری بانک ها می باشد. بنگاهداری و حرکت بانک

شده  ها پذیرفته خاص ایران نبوده و در کشورهای مختلف درجاتی از بنگاهداری از طرف مقام ناظر پولی برای بانک

ها در بنگاهداری  شود. گرفتار شدن بانک ها اطلاق می و شرکت داری بانکها  است.بنگاهداری اساساً به تملک سهام شرکت

راه نیست که منشاء  ازآنجاکه نظام تأمین مالی در ایران بانک محور است پیامدهای ناگواری بر رشد اقتصادی خواهد داشت و بی

درصد است و  ۹۰نک از تأمین مالی حدود داری برگردد. طبق آمار در ایران سهم با رکود اقتصادی موجود به عوامل نظیر بنگاه

ها بسیار سودآور شده  گذاری خارجی اختصاص دارد. امروزه بنگاهداری برای بانک درصد نیز به بازار سرمایه و سرمایه 1۰حدود 

اده ها از وظایف اصلی خود فاصله گرفتند. هرگونه تصمیم گیری و خط مشی گذاری که منجر به استف ای که بانک گونه است،به

از منابع بانک ها در جهت تامین مالی شرکت های مرتبط به بانک یا شرکت های مرتبط با سهام داران بانک می شود، پدیده 

های ایجاد رشد اقتصادی،  (. به اعتقاد بسیاری از محققان، یکی از علت1۳۹۶بنگاه داری بانک ها نامیده می شود )شریف مقدسی، 

شود، اما سوال  های مولد و اقتصادی سرازیر می ها و مؤسسات مالی و اعتباری به سمت فعالیت کمنابع مالی است که از طرف بان

اصلی پژوهش حاضر بررسی این موضوع می باشد که آیا بنگاه داری بانک های کشور می تواند سبب رشد اقتصادی گردد یا 

ا وهمچنین عملکرد بانک ها در اقتصاد ایران و ارائه پژوهش حاضر با هدف بررسی تاثیر بنگاهداری بانک ه خیر؟ به همین دلیل،

 راه های برون رفت از مشکلات آن اجرا شده است. 

 تولیدات افزایش در جهت بهینه بلندمدت هایانداز چشم ایجاد برای معیاری عنوان به هابانک گذاریسرمایه هایاستراتژی

می حساب به اقتصاد مالی سیستم اساسی ارکان تریناصلی از مالی گرهایواسطه مهمترین عنوان به هابانک شود.می محسوب

 در دارند. اقتصادی توسعه ایجاد و نقدینگی هدایت و جذب اعتباری، و مالی متنوع خدمات ارائه در مهمی بسیار نقش و آیند

 بانک هاینامهآیین و هادستورالعمل با مطابق اگرچه شود،می شناخته مالی گریواسطه بانکی سیستم اصلی وظیفه راستا، این

 باعث مجوز است. این شده داده هابانک به تجاری هایشرکت در گذاریسرمایه نظیر نیز دیگر هایفعالیت اجازه مرکزی

(. به بیانی دیگر 1۳۹۶اند )مقدسی و همکاران، شناخته شده"هابانک داریبنگاه"نام  با که شودمی هاییفعالیت آمدن پدید

ها داده  توانند نسبتی از سرمایه خود را به بنگاهداری اختصاص دهند. این مجوز را  قانونگذار و مقام ناظر به بانک ها می بانک
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پذیر و  وانع تولید رقابتاست. محیط حقوقی ناظر بر این موضوع، قانون پولی و بانکی، قانون عملیات بانکی بدون ربا، قانون رفع م

های توسعه کشور،  قانون اساسی، قانون احکام دائمی برنامه ۴۴های کلی اصل  ارتقای نظام مالی کشور، قانون اجرای سیاست

بنگاهداری بانک ها بر اساس قانون بانک مرکزی دارای حد و حدودی است؛  های بانک مرکزی است. قوانین بودجه و بخشنامه

دستورالعمل سرمایه گذاری در اوراق بهادار بانک مرکزی ج.ا.ا، مؤسسه اعتباری موظف است حداکثر ظرف  ۳بر اساس ماده 

مدت سه سال از زمان لازم الاجرا شدن قانون رفع موانع تولید رقابت پذیر و ارتقای نظام مالی کشور، سهام تحت تملک خود و 

قانون  1۷و  1۶ی انجام می دهند را واگذار نماید. همچنین بر طبق ماده شرکت های تابعه در بنگاه هایی که فعالیت های غیربانک

 در باشد سهام نگهداری و بنگاه داری شامل فعالیتهای غیربانکی آن منشأ که اعتباری مؤسسات و بانکها رفع موانع تولید سود

 مذکور نرخ درصد به واحد سه سال هر آن، از پس می شود. مالیات ( مشمول%2۸درصد) هشت و بیست نرخ با 1۳۹۵سال 

 .1(1۳۹۸برسد )بانک مرکزی ج.ا.ا، (%۵۵درصد ) پنج و پنجاه به تا شود افزوده می

ها  دهی بانک ها انتقاد زیادی شده است و حجم این انتقادها با کاهش مستمر قدرت وام در سال های اخیر از بنگاهداری بانک

جستجو کرد.  مختلفی مسائل در توانمی را هابانک گذاریسرمایه یدهپد به منفی نگاه هایشدت بیشتری گرفته است. ریشه

 تامین در اعتبارسنجی فرایند و تعبیر شده بانک مالی مشکلات بانک، یک وابسته شرکت مالی مشکلات که است مشخص

 رشد بنابراین و کلان اقتصاد کارایی سطح کاهش به منجر منابع مالی، تخصیص در اختلالی چنین شود.می مختل مالی

 تسهیلات غیرجاری، سطح افزایش مثلاً بانکی، نظام سلامت سطح کاهش کنار در موضوع این شود.کمتر می رفاه و اقتصادی

 الزاماً تواننمی ها رابانک گذاریسرمایه پدیده طرف دیگر، (. از2۰1۷، 2گیرد)توآ و یوینمی قرار غیره و سودآوری کاهش

 اخلاقی قراردادها مخاطرات کاهش تواندمی کلان، اقتصاد در پدیده این مثبت تاثیر کانال مهمترین کرد. تلقی منفی ایپدیده

 منفی و مثبت نگاه نوع (. این2۰1۷، ۳باشد)وانگ و همکاران بانک و گیرندهتسهیلات میان اطلاعات بودن ترمتقارن علت به

 قابل نکته البته، شود. گرفته نظر در هاپدیده این گونه برای ریسک  بالایی بازل ضریب دستورالعمل در که است شده باعث

-از سرمایه را هابانک مستقیماً دستورالعمل این که است نشده باعث سرمایه گذاری پدیده منفی به نگاه که است آن تامل

                                                                                                                                                                           
مورخ  ۶21۴7/9۴به شماره  یثابت بر اساس بخشنامه نظارت یها ییدر مورد داراشایان ذکر است بنگاهداری با نگهداری دارایی های ثابت بانک متفاوت است؛  - 1

 یها ییدرصد از مازاد دارا 33ابلاغ، حداقل هر سه سال  خیاند ظرف مدت سه سال از تار مکلف شده یموسسات اعتبار ریها و سا بانک ،یبانک مرکز 11/3/139۴

است. موضوع و مسئله اصلی  صادر شده ریپذ رقابت دیبخشنامه به استناد قانون رفع موانع تول نی. اندینما ذاردرصد( واگ 7۵به حد مقرر )  دنیثابت خود را تا رس

 پژوهش حاضر بنگاهداری بانک می باشد لذا به این بحث ورود نکرده ایم.

2 - Thoa, T.T.K., Uyen, N.T.U. 

3 - Ming-Chang Wang, Yu-Jia Ding, Hsin-Chieh Chiang 
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به  لازم سرمایه کردن فراهم به در عوض بلکه گیرد، نظر در هافعالیت نوع این برای را مشخصی سقف یا و کرده منع گذاری

 سرمایه گذاری های سایر دستورالعمل این در البته می شود. فعالیت ها تاکید این در هابانک حضور ریسک پوشش منظور

بورسی  هایگذاریسرمایه از شوندمی مجبور هابانک سهامداران عملاً و هستند بالایی ضرایب ریسک دارای هم بورسی

 سودآوری، نظیر هاییجنبه از هاکنند. حال بنگاهداری بانک فراهم گذارانسپرده ریسک پوشش برای لازم منابع یا پرهیزکرده

درآمد  ای بهبهره درآمدهای مالی)نسبت گریواسطه بعد از و مثبت ایپدیده سرمایه کفایت و دارایی، نقدینگی کیفیت

 درحقیقت صنعتی پیشرفته کشورهای ها درگذاری بانکسرمایه (. امروزه2۰1۳، 1است )چن و همکاران منفی ایناخالص(پدیده

 مشتریان برای لازم اطلاعات تبادل و آوریو جمع هاشرکت مالی منابع افزایش متخصص و ایحرفه مشاور رهگشا، به عنوان

 ادغام، م،سها و فروش انتشار مشارکت، جذب توسعه، قبیل: از استراتژیک موضوعات در هارو بانک این و از باشندمی خود

روند می شمار به ایمشاوره تخصصی و مهم مراکز از ذیربط سایر معاملات و تملک اقتصادی، هایبنگاه تبدیل و انتقال

 .(2۰1۹، 2)فامیو

عمده پژوهش های انجام شده به ویژه در داخل کشور توجه خود را به سوآوری و ارزیابی عملکرد بانک ها معطوف کرده اند؛ 

پژوهش های داخلی به بررسی سوداوری، نقدینگی، ارزیابی ریسک بانک ها پرداخته اند و تاثیر بنگاهداری و  به عبارتی اکثر

عملیات بانکی بر بخش عمومی و مردم و به بیان دیگر رشد اقتصادی مورد بررسی و ارزیابی قرار نگرفته است. لذا مسئله ای که 

انک ها بر رشد اقتصادی کشور است. با بررسی این موضوع گامی در در پژوهش حاضر مطرح شده است، تاثیر بنگاهداری ب

جهت پر کردن خلاء تحقیقاتی موجود در این زمینه برداشته خواهد شد و همچنین زمینه تحقیقات بعدی با توجه به نتیجه حاصل 

 از پژوهش حاضر نیز فراهم می شود.

 مبانی نظری

 بنگاهداری بانک ها

 ، مقررات جدیدی در آمریکا وضع شد که در میان آنها، قانون ولکر، به فعالیتهای بانک2۰۰۸در سال  در پیِ بحران مالی آمریکا

ها می پرداخت. آنچه مهم است، منع بانکها از فعالیتهای داری ریسک بالا است. این قانون ربطی به معامله کردن بانکها ندارد. 

ه توسط دولت تضمین شده است، و پول دولت وارد فعالیتهایی شوید که توانید با پول مردم، ک آنچه می گوید این است که نمی

                                                                                                                                                                           
1 - Chen, L.; Luo, J. and Liu, H 

2 - Fumio 
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تان شود. این کار را باید به بانکهای سرمایه گذاری واگذار کنید. به عبارت دیگر،  ممکن است منجر به از دست رفتن سرمایه

ند، از بانکهایی که مانند کسب و شو مسئله، جدا کردن بانکهایی است که بالقوه تهدیدی برای پول مالیات دهندگان محسوب می

داری ضروری و  کار خصوصی می توانند در انتظار سود بالا ریسک بالا بپذیرند. لازم به ذکر است برخی از مصادیق بنگاه

سازی  داری طبق قوانین و مقررات جاری کشور رعایت شود، موضوع پرریسک و مشکل ناپذیر بوده و اگر حدود بنگاه اجتناب

ها  ها به بررسی بستر قانونی و مقرراتی بانک داری بانک های پولی و بانکی کشور نیست. بررسی دقیق موضوع بنگاه برای سیاست

ها به  ، بانک1۳۵1قانون پولی و بانکی مصوب سال  ۳۴ماده  ۳گذاری نیاز دارد؛ به استناد بند  داری و سرمایه برای ورود به بنگاه

ی یک یا چند شرکت و خریداری اوراق بهادار به حساب خود به میزانی در محدوده گذار خرید سهام و مشارکت در سرمایه

گذاری و  گذار، اجازه ورود به بحث سرمایه شود که قانون اند. از این ماده قانونی مستفاد می شده بانک مرکزی مجاز شده تعیین

لاب اسلامی، قوانینی درزمینه بانکداری بدون ربا ها اعطا کرده است؛ همچنین بعد از پیروزی انق مشارکت در سهام را به بانک

ها اشاره کرده است و بیان داشته که  گذاری بانک این قانون به موضوع سرمایه 2ماده  2میان، بند  این   تعیین و مصوب شد که در

ار بانک مرکزی گذاری در اختی های سرمایه گذاری و حدود مشارکت در حد مصوب برای طرح های مختلف سرمایه تعیین رشته

گذاری مستقیم تعریف شده است  گذاری همچون سرمایه ای تدوین شده و در آن انواع سرمایه نامه است. براساس این موارد آیین

های تولیدی و عمرانی انتفاعی از  گذاری مستقیم تأمین سرمایه لازم برای طرح توان گفت تعریف سرمایه که در این رابطه می

ها  گذاری بانک میان شرط کلی برای سرمایه شارکت اشخاص حقیقی و حقوقی غیربانکی است که دراینها بدون م سوی بانک

داری و مشارکت در  پذیر نیست. بنابراین بنگاه گذاری در تولید اشیای تجملی و مصرفی غیرضروری، امکان وجود دارد و سرمایه

ن پولی و بانکی آمده و براساس این موارد، بانک مرکزی حدود را گذاری در قانون عملیات بانکداری بدون ربا و در قانو سرمایه

داری  درصد سرمایه پایه خود را به مشارکت یا بنگاه ۴۰توانند بیش از  ها، نمی تعیین کرده است. براساس مقررات موجود بانک

د بازنگری و بررسی قرار ها از سوی بانک مرکزی برحسب شرایط اقتصادی و مسائل گوناگون مور اختصاص دهند و این نسبت

 داری و مشارکت، مجوزهای قانونی را دارا هستند. ها برای ورود به بنگاه توان مدعی شد که بانک گیرد. با این تفاسیر می می

 ها در ایران بررسی حدود بنگاهداری بانک
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قانون پولی و بانکی  ۳۴از ماده  ۳به بند ها و مؤسسات اعتباری غیر بانکی در ایران، باید ابتدا  برای بیان حدود بنگاهداری بانک

انجام عملیات زیر برای  :ازآن( توجه نمود. در این ماده تأکید شده است که و اصلاحات پس 1۳۵1تیرماه  1۸کشور)مصوب 

 :ها ممنوع است بانک

 .منظور تجارت خریدوفروش کالا به

 .ت غیرمنقول استها انجام معاملا هایی که هدف آن معاملات غیرمنقول جز برای بانک

حساب خود به میزانی بیش  خرید سهام و مشارکت در سرمایه یک یا چند شرکت و یا خرید اوراق بهادار داخلی یا خارجی به

 .های خاص تعیین خواهد کرد نامه موجب دستورها یا آیین ازآنچه بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران به

اند و سایر اشخاص حقیقی یا حقوقی بیش ازآنچه  ی که اعضای مزبور در آن ذینفعاعطای اعتبار به اعضای ارکان خود و مؤسسات

 .های خاص تعیین خواهد کرد نامه موجب دستورها یا آیین بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران به

ای که  نامه ییناعطای اعتبار به اعضای ارکان یا رؤسای ادارات و بازرسان بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران مگر با رعایت آ

 .در این مورد به تصویب شورای پول و اعتبار خواهد رسید

 (.۳۷، ص1۳۹۳انتشار اوراق دیداری در وجه حامل )ربیع زاده،

 پیشینه پژوهش

ها بر  بانکی و بنگاهداری بانک های غیر ( پژوهشی با هدف بررسی تاثیر مقررات حاکم بر نوع فعالیت1۳۹۸مظاهری و همکاران )

را انجام دادند. در این راستا اثرات  2۰12تا  2۰۰۰توسعه در بازه زمانی سال   عملکرد صنعت بانکداری در کشورهای درحال

های پژوهش  شود. برای تحلیل داده گیری می ها بر کفایت سرمایه آنها اندازه گاهداری بانکهای غیربانکی و بن محدودیت فعالیت

یافته استفاده شده  های گشتاورهای تعمیم های تابلویی پویا، روش تخمین زن زایی متغیرها از مدل داده به دلیل وجود مسئله درون

ها در حوزه بازار سرمایه و بیمه تاثیر  بر فعالیت بانک گیرانه های سخت دهد وضع محدودیت است. نتایج پژوهش نشان می

ها در حوزه املاک و  گیری در مورد فعالیت بانک علاوه، هرچقدر سخت ها ندارد. به معناداری بر نسبت کفایت سرمایه بانک

های  در حوزه فعالیت گیری یابد. در مقابل، افزایش سخت طور معناداری بهبود می مستغلات بیشتر شود، نسبت کفایت سرمایه به

گیری در خصوص فعالیت  طورکلی اثر منفی بر نسبت کفایت سرمایه دارد. همچنین، افزایش شدت سخت مالی غیربانکی به

 ها، اثر منفی بر نسبت کفایت سرمایه دارد.  بنگاهداری بانک
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های  های شرکت : شواهدی از دادهحقایقی از روابط بین بنگاه و بانک"( پژوهشی تحت عنوان 1۳۹۶مدنی زاده و همکاران )

شان برای  های اعتباردهنده های بورسی در خصوص بانک را انجام دادند. در این پژوهش از اطلاعات شرکت "بورسی در ایران

های  ها رابطه بانک و بنگاه تبیین شده و عوامل موثر بر شاخص استفاده شده است. با بکارگیری این داده 1۳۸۶-1۳۹۳بازه زمانی 

های خصوصی، و تعداد  دهنده، شاخص تمرکز، سهم بانک های اعتبار  نتخب رابطه بانک و بنگاه )سهم بانک غالب، تعداد بانکم

های  هایی با ریسک نقدینگی کمتر و نسبت های پژوهش، شرکت های همکاری با بانک غالب( بررسی شدند. بر اساس یافته سال

دهد  ها نشان می تر و هزینه کمتر دسترسی دارند. از طرف دیگر، نتایج تحلیل رگرسیونتر، به اعتبارات با کیفیت به مالی مطلوب

 هایی که از نظر نقدینگی در شرایط مناسبی قرار ندارند، بیشتر است.  های خصوصی در تسهیلات شرکت که سهم بانک

ادی پرداختند. در این مطالعه با ( به بررسی کنترل فساد ، سرمایه گذاری بین المللی و رشد اقتص2۰1۹) 1سسلیک و گجک

استفاده از نظریه اقتصادی رشد درون زا، اثرات فساد مطالعه شده است. در این مطالعه آن ها بیان نمودند که رشد اقتصادی با عدم 

مشخص اطمینان ناشی از فساد مختل می شود. رشوه برخلاف مالیات، غیرقابل پیش بینی است و تحریف در استفاده اختیاری و نا

از قدرت دولت، هزینه هایی هستند که به سرمایه گذاری را فعالیت های غیرمولد تحمیل می کند. روش مورد استفاده در این 

استفاده شده است. نهایتا  21۰۴-1۹۹۴کشور در دوره  1۴2( جهت بررسی GMMپژوهش از پژوهش رگرسیون تعمیم یافته )

 به طور مستقیم مانع از رشد اقتصادی به وسیله ممانعت از سرمایه گذاری می شود.  در پایان این پژوهش نشان داده شد که فساد

 روش شناسی پژوهش

 انجام استقرایی –در حیطه تحقیق های اثباتی اقتصادی قرار می گیرداجرای تحقیق به صورت قیاسی  تئوری، نظر از تحقیق این

 در حاضر تحقیق باشد، تحقیق می متغیرهای بین رابطه وجود اثبات پی در این تحقیق که این به توجه با چنین هم. است گرفته

 رویدادی پس تحقیق در است. رویدادی تحقیق پس این تحقیق، انجام زمان نوع نظر باشد. از همبستگی می تحقیق های دسته

 نتایج از مطالعه استفاده با داده رخ یا داشته وجود قبلاً که شرایط خاص و عوامل بین روابط بررسی و کشف به دنبال تحقیقگر

 را تحقیق نوع این مبنا بر همین و داده اند رخ گذشته در دو هر مستقل و متغیر وابسته بنابراین، است. ها آن از حاصل

باشند.  می ترکیبی های داده از نوع نیز تحقیق های نامند. داده می رویدادی( )پس وقوع از یا پس غیرآزمایشی )تجربی(

 نگرش یک با یعنی است، کمی پژوهش فرآیند نوع بعد از تحلیلی است، و توصیفی نوع از هدف، بعد از حاضر پژوهش

                                                                                                                                                                           
1 - Andrzej Cies´lik, Łukasz Goczek 
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 یک درصدد طراحی یعنی است، استقرایی پژوهش یک بعد منطق، از پردازد. می کمی های داده تحلیل و به گردآوری عینی

 پژوهش یک پژوهش، بعد نتیجه از و است کمی های داده گردآوری و مشاهدات تجربی اساس بر اقتصادسنجی الگوی

  است. شده استفاده ترکیبی تحلیل از کلی و برآورد بررسی برای است. خاص مشکل یک حل در پی یعنی است، کاربردی

 جامعه آماری

شده بانک های فعال در کشور که داده های  حسابرسی و بندی شده طبقه مالی های داده از تحقیق آزمون فرضیات منظور به

های بورسی و  . جامعه آماری متشکل از بانک1شده است ( استفاده1۳۸۰-1۳۹۷ساله ) 1۸آن ها در دسترس است، طی بازه زمانی 

های اقتصادنوین،  بانک، شامل بانک 2۰های منتخب در این تحقیق  ها در دسترس است. بانک هایی است که اطلاعات آن بانک

زمین، گردشگری، سامان،  ت، صادرات، سینا، انصار، حکمت ایرانیان، خاورمیانه، ایرانپارسیان، پاسارگاد، ملت، کارآفرین، تجار

 بانک، شهر و آینده است. دی، سرمایه، قوامین، پست

 روش و ابزار گردآوری داده ها

 چون متعددی منابع از تحقیق متغیرهای و ها آوری داده جمع و فرضیات تایید یا رد برای تحقیق، بودن تجربی به توجه با

تهران، بانک اطلاعاتی  بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، سایت مرکز آمار  بهادار اوراق بورس سالانه سازمان  گزارشات

در ادامه با  .شده است ها موجود در سایت کدال استفاده بانک مالی ایران، اداره آمار اقتصادی، دایره آمار صنعتی و صورتهای

 محاسبات اولیه متغیر ها، دسته بندی متغیر ها جهت انجام آزمون انجام خواهد گرفت. تحلیل  Excelاستفاده از نرم افزار

 متغیرهای می گیرد. صورت ۸Eviewsنرم افزار از استفاده با و اقتصادسنجی الگوهای اساس بر فرضیه آزمون و اطلاعات

داده  روش از استفاده با تحقیق سپس مدل انجام، آنها پایایی جمله از زمانی های سری آماری ویژگیهای بررسی تحقیق اصلی

 خواهد شد. زده تخمین های

های اطلاعاتی ناقص باشد، سایت اینترنتی مدیریت پژوهش، توسعه  های موجود در این بانکذکر است در مواردی که داده شایان

 شد.( مراجعه www.rdis.irسایت  و مطالعات اسلامی سازمان بورس اوراق بهادار )وب

 مدل رگرسیونی و شیوه اندازه گیری متغیر های پژوهش 

                                                                                                                                                                           
 1380بلند مدت در نظر گرفته شده و از سال  یپژوهش بازه زمان نیدر دسترس باشد، در ا زیآن ها ن یفعال در کشور، که داده ها یبا توجه به تعداد کم بانک ها - 1

قبل  یاندک بوده لذا بازه زمان اریعموم باشد بس اریآن ها در اخت یکه داده ها ییتعداد بانک ها 1380ر است قبل از سال قرار گرفته است. لازم به ذک یمورد بررس

 مدنظر قرار نگرفته است. 1380از سال 
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بهره گرفته شده است. رگرسیون غلطان یک روش برای برآورد پارامترهای مدل در بازه  1در پژوهش حاضر از رگرسیون غلتان

د کل بازه زمانی های منظمی از داده هاست و معمولا در داده هایی با ساختار سری زمانی یا مقطعی به کار می رود فرض کنی

مشاهده اول یا اخر برآورد  Nمشاهده باشد در روش رگرسیون غلتان، مدل مورد نظر را برای بازه ای شامل  1۰۰۰مورد نظر شامل 

گام به جلو برده و مجددا مدل را برآورد می کنیم و این فرآیند را آنقدر ادامه می دهیم تا به انتها  Mکرده و سپس بازه مذکور را 

 . 2تدای کل بازه یعنی مشاهد اول یا آخر برسیمیا اب

 متغیرهای  وابسته  

 (GDPتولید ناخالص داخلی )

 (IIP) ۳شاخص تولید صنعتی

 (Yمتغیر های مستقل )

 (RLA) های اعطایی به دارایی نسبت وام

 باشد. کل دارایی بانک می های اعطایی به این نسبت حاصل تقسیم وام

 (LNASSET) لگاریتم دارایی

 باشد. که نشان دهنده اندازه بانک می باشد. های بانک می این شاخص، لگاریتم طبیعی کل دارایی

 (RNCFBC) نسبت تسهیلات غیر جاری به سرمایه پایه

کنیم. این نسبت حاصل تقسیم کل تسهیلات  برای سنجش ریسک بانک از نسبت تسهیلات غیر جاری به سرمایه پایه استفاده می

 به سرمایه پایه می باشد.غیر جاری بانک 

 (RBICBC) ها به سرمایه پایه ها در شرکت گذاری بانک نسبت سرمایه

 باشد تواند مؤید بنگاهداری می ها می های وابسته به سرمایه پایه بانک ها در شرکت گذاری بانک نسبت سرمایه

 (CA) کفایت سرمایه 

 پذیری یسک های ردارایی هاسرمایه پایه به این متغیر برابر است با نسبت 

                                                                                                                                                                           
1 - Rolling Regression 

دانلود و نصب  Rollبرنامه را با عنوان  Add-inرفته و از آنجا در قسمت  WWW.EVIEWS.COM تیغلتان به سا ونیبرآورد مدل به روش رگرس یبرا  - 2

 نهیگز یغلتان مناسب هستند ول ونیبرآورد رگرس یهر دو برا advanced rolling regressionو    simple rolling regression نهی. پس از نصب دو گزدیینما

 دوم جامع تر است.

3 -Index of Industrial production 
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 (Control) متغیر های کنترلی

 (RDA) نسبت بدهی به دارایی

کارگیری اهرم مالی  ها تأمین مالی شده است.به عبارتی میزان به های یک شرکت از طریق بدهی دهد چه میزان از دارایی نشان می

 دهد. یا بدهی را نشان می

 (BT) متغیر مجازی نوع بانک

مانده  بانک( عدد یک و برای شانزده بانک باقی دولتی )ملت، تجارت، صادرات، پست های شبه رای بانکبرای تعریف این متغیر ب

 عدد صفر را مدنظر قراردادیم. 

 (ES)متغیر مجازی تحریم اقتصادی 

دی علیه با توجه به موضوع پژوهش، تحریم های مالی و اقتصادی مدنظر قرار گرفته است. لذا عمده ترین تحریم های مالی اقتصا

 در نظر گرفته شده است.  1۳۹۰که در این پژوهش معادل سال  1بوده است 2۰1۰کشور از سال 

 (lnGDB) بدهی دولت به بانک ها

در ادامه به بیان مدل رگرسیونی پژوهش که بر اساس تحقیقات پیشن براورد شده است پرداخته می شود، لازم به ذکر است 

گاهداری بانک و فعالیت بانک بر سودآموری و عملکرد بانک ها پرداخته اند و تاثیر فعالیت تحقیقات پیشین عمدتا به بررسی بن

های بانکی و بنگاهداری بر کل اقتصاد مورد بررسی قرار نگرفته است و به نوعی به این مهم توجه نشده است؛ لذا در این پژوهش 

فاده در پژوهش های پیشین و بنگاهداری بانک ها، به این مهم با توجه به معیار های مهم بانکی )فعالیت های بانکی( مورد است

 پرداخته شده و مدل ذیل براورد گردیده است.

𝑬𝑮𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + ∑ 𝜷𝟏,𝒌𝒀𝒊,𝒌,𝒕

𝒏

𝒌=𝟏

+ 𝜷𝟐,𝒌𝑪𝒐𝒏𝒕𝒓𝒐𝒍𝒊,𝒌,𝒕 + 𝝐𝒊𝒕 

 نشان دهنده سال )دوره زمانی(  می باشد.  tنشان دهنده بانک و اندیس  iاندیس 

 𝜷𝟎مبدا از :عرض 

 رگرسیون ها شیب ضرایب سطری : بردار 

                                                                                                                                                                           
 براساس گزارش خبرگزاری مشرق - 1
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𝝐 خطا  جمله : بیانگر 

EG  نشان دهنده رشد اقتصادی می باشد که بر اساس دو معیار الف( تولید ناخالص داخلی و ب( شاخص تولید صنعتی محاسبه

 شده است، لذا مدل براوردی به دو مدل تفکیک و برازش شده است:

 ها و بنگاه داری بانک ها بر تولید ناخالص داخلی تاثیر منفی دارد.: عملکرد بانک  1-1فرضیه 

𝑮𝑫𝑷𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + ∑ 𝜷𝟏,𝒌𝒀𝒊,𝒌,𝒕

𝒏

𝒌=𝟏

+ 𝜷𝟐,𝒌𝑪𝒐𝒏𝒕𝒓𝒐𝒍𝒊,𝒌,𝒕 + 𝝐𝒊𝒕 

 : عملکرد بانک ها و بنگاه داری بانک ها بر شاخص تولید صنعتی تاثیر منفی دارد.2-1فرضیه 

𝑰𝑰𝑷𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + ∑ 𝜷𝟏,𝒌𝒀𝒊,𝒌,𝒕

𝒏

𝒌=𝟏

+ 𝜷𝟐,𝒌𝑪𝒐𝒏𝒕𝒓𝒐𝒍𝒊,𝒌,𝒕 + 𝝐𝒊𝒕 

 سایر متغیر های مورد بررسی پیش تر تشریح شده اند. 

 هاآمارتوصیفی داده

 آمده است.  1بانک در جدول  2۰آمار توصیفی متغیرهای تحقیق برای 

 1جدول

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق در بانک های نمونه

 نماد متغیرها

ت

ع

د

ا

 د

م

یا

ن

گ

 ین

م

یا

 نه

ان

ح

را

ف 

مع

 یار

چو

لگ

 1ی

کش

ید

 2گی

حد

اقل

۳ 

حدا

ک

 ۴ثر

GDP 1۰.۰۰.2.2۸.۵۷ ۰.۰.۰تولید 

                                                                                                                                                                           
1- Skewness 

2- Kurtosis 

3 -Minimum 

4- Maximum 



 

834 

ی 
س

سیا
ی 

س
شنا

جامعه 
ی( 

ش
ه
و
_پژ

ی
علم

ی )مقاله 
علم

هنامه 
ما

هر
هفتم، م

شماره 
جم،

سال پن
ن، 

ایرا
1

4
0

1
 

ناخال

ص 

 داخلی

۸ ۰۳ .

۰

2 

۰۴ ۸ ۰۷

- 

۷ 

شاخ

ص 

تولید 

 صنعتی

IIP 

1

۸ 

۰.

۰۰

۳ 

۰

.

۰

۰

1 

۰.

۰۶ 

۰.۶

۶ 

1.۵۶ 

۰.

1۴

۳- 

۰.1

۳۹ 

نسبت 

ها وام

ی 

اعطایی 

به 

 دارایی

RLA 

۳

۶

۰ 

۰.

۵۶ 

۰

.

۵

1 

۰.

1۷ 

۰.۷

۳ 
1.۰۶ 

۰.

۰۰

۸ 

۰.۸

۷ 

لگاری

تم 

 دارایی

LNA

SSE

T 

۳

۶

۰ 

1۹

.۳

۸ 

1

۸

.

2

۵ 

۰.

۶۸ 

۰.۴

۴ 

۰.2۴ 

1۴

.۶

۸ 

22.

۳۷ 

نسبت 

تسهیلا

ت غیر 

جاری 

RNC

FBC 

۳

۶

۰ 

۰.

۹۸ 

۰

.

۹

1 

1.

2۷ 

1.1

۹ 

۴.۴۵ ۰ 
۹.۳

۹ 



 

835 

ن
را

 ای
ی

اد
ص

اقت
د 

رش
و 

ها 
ک 

بان
ی 

ار
 د

اه
نگ

ن ب
 بی

ط
تبا

ار
ی 

رس
بر

و 
ل 

حلی
ت

 

 

به 
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 پایه
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ها  ت

به 
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 پایه
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بدهی 

دولت 

به 

 بانکها

lnGD

B 

۳

۶

۰ 

۷.

۶1 

۷

.

۹

۴ 

1.

۳۶ 

1.۶

۷- 
۷.۸1 ۰ 

۸.۰

۷ 

نوع 

 بانک
BT 

1

۸ 

۰.

۰۹ 

۰

.

۰

۶ 

۰.

1۹ 

2.۹

1 
۶.۸۸ ۰ 

۰.۸

۷ 

تحریم 

اقتصاد

 ی

ES 

1

۸ 

۰.

۳۷ 

۰

.

۳

1 

۰.

۵1 

۰.۶

۴ 
1.۷2 ۰ 1 

 ماخذ: یافته های تحقیق

  .ها تقسیم نمودهای مرکزی و پراکندگی و سایر شاخصهای بالا را به شاخصتوان شاخصبا توجه به آماره توصیفی، می

 آزمون های پیش فرض رگرسیون

 آزمون نرمال بودن خطاها

باشد. بدیهی است در صورت نرمال خطاها، با میانگین صفر مییکی از مفروضات در نظر گرفته شده در رگرسیون، داشتن توزیع 

 توان از رگرسیون استفاده کرد عدم برقراری این پیش فرض، نمی

0

20

40

60

80

100

120

140

-2.0 -1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0

Series: Standardized Residuals

Sample 1385 1393

Observations 1053

Mean       1.10e-17

Median   0.018658

Maximum  2.208897

Minimum -2.127507

Std. Dev.   0.819073

Skewness   0.044440

Kurtosis   2.600352

Jarque-Bera  7.354252

Probability  0.025296
0
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Series: Standardized Residuals

Sample 1385 1393

Observations 1053

Mean      -9.27e-18

Median  -0.018382

Maximum  1.582202

Minimum -1.443874

Std. Dev.   0.563542

Skewness   0.052679

Kurtosis   2.516087

Jarque-Bera  10.76131

Probability  0.004605
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 های تحقیقهای مدلباقیمانده .1نمودار 

 همبستگی بین متغیرها

همبستگی بین متغیرهای پژوهش با استفاده از ضریب همبستگی پیرسون بررسی می شود که در واقع ریشه دوم ضریب تعیین در 

 آمده است.  2برازش مدل های رگرسیون تک متغیره است.  آزمون همبستگی بین متغیرها در جدول 

 2جدول 

 ماتریس همبستگی پیرسون برای متغیرهای کمی تحقیق 

Covariance Analysis: Ordinary 

Sample: 1۳۸۰ 1۳۹۷ 

Included observations: ۳۶۰ 

GD متغیر

P 
IIP 

RL

A 

LNASS

ET 

RNCF

BC 

RBIC

BC 
CA 

RD

A 

GD

B 

GDP 1         

IIP 

۰.1۷

۷* 
1        

RLA 

۰۳۴/

۰* 

۰۷2/

۰ 

1       

LNASS

ET 

۰۰2/

۰- 

۰۹1/

۰-* 

۰۷1/

۰ 

1      

RNCFB

C 

2۰۷/

۰-* 

۰1۹/

۰-* 

1۰۶/

۰ 
۰۸۴/۰* 1     

RBICB

C 

۰۷2/

۰-* 

21۹/

۰-* 

1۳۹/

۰* 
۰12/۰ * 1۰۸/۰* 1    

CA ۰1۴/۰1۵/۰۴۷/۰۰۴/۰- ۰1۸/۰* 1۶2/۰- 1   
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 درصد معنی دار ۹۵* در سطح                           های تحقیق       ماخذ: یافته

 خطی هم عدم دهنده نشان مسئله این و( باشد می ۰.۳در متغیر های تحقیق میزان همبستگی بین متغیر ها ضعیف است )کمتر از 

 . است ها متغیر بین

 بررسی مانا بودن متغیرهای الگو

 ۳جدول 

 دو فیشرنتایج آزمون ریشه واحد تابلویی بر اساس آزمون کای 

 علامت متغیر
آزمون 

 فیشر

سطح 

معنی 

 داری

 نتیجه

 مانا GDP ۵۷/۵2۶ ۰۰۰۰/۰ تولید ناخالص داخلی

 مانا IIP 2۴/۴۷1 ۰۰۰۰/۰ شاخص تولید صنعتی

های اعطایی به  نسبت وام

 دارایی
RLA 2/۹1۴ ۰۰۰۰/۰ مانا 

 مانا LNASSET ۹۷/2۹1 ۰۰۰2/۰ داراییلگاریتم 

نسبت تسهیلات غیر جاری 

 به سرمایه پایه
RNCFBC 2۵/2۵۸ ۰۰۰1/۰ مانا 

 مانا RBICBC 1۸/۴2۹ ۰۰۰۰/۰گذاری  نسبت سرمایه

۰-* ۰-* ۰- 

RDA 

۰.۰۳

۹- 

۰.۰2

۴-* 

۰۸2/

۰- 
۰۰۳/۰* ۰1۹/۰* 112/۰- 

۰.2۷

1* 
1  

GDB 

۰.1۷

1- 

۰.۰2

1-* 

۰۸۷/

۰- 
۰۰۹/۰* ۰1۹/۰ 1۸1/۰- 

۰.2۰

1* 

۰.1

۴۴ 
1 
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ها به  ها در شرکت بانک

 سرمایه پایه

 مانا CA ۶۴/۳۸۶ ۰۰۰۰/۰ کفایت سرمایه

 مانا RDA ۶۵/2۷۳ ۰۰۰۰/۰ نسبت بدهی به دارایی

 مانا BT ۰۵/۳۴۴ ۰۰۰۰/۰ متغیر مجازی نوع بانک

متغیر مجازی تحریم 

 اقتصادی
ES 2/۳۸۸ ۰۰۰۰/۰ مانا 

 مانا GDB 2۵/۴1۹ ۰۰۰۰/۰ بدهی دولت به بانکها

 های تحقیقماخذ: یافته

 بررسی ناهمسانی واریانس

همسان هستند. اگر ناهمسانی یکی از فروض کلاسیک مدل رگرسیون خطی این است که اجزای اختلال دارای واریانس 

و  Tها را با آزمون های دهند و بنابراین نمی توان فرضیهنتایج غلطی را ارائه می Fو  Tهای واریانس وجود داشته باشد، آزمون

F  .آزمون کرد 

 ۴جدول 

 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس با آزمون پروش پاگان 

 نتیجه خی دوآماره  سطح معنی داری نوع آزمون عنوان مدل

 مدل اول پژوهش

آزمون 

ناهمسانی 

 واریانس

 همسانی واریانس 2.1۹ ۰.12۸

 مدل دوم پژوهش

آزمون 

ناهمسانی 

 واریانس

 همسانی واریانس 2.1۹ ۰.۰۸1
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 مأخذ: یافته های پژوهش

 برازش مدل های پژوهش

 برازش مدل اول  

است؛  ۰۵/۰است. این مقدار کمتر از  ۰۰۰/۰برابر با  Fداری  در جدول زیر مدل مربوطه برآورد شده است. مقدار احتمال معنی

درصد مدل معنی داری وجود دارد. میزان  ۹۵شود یعنی در سطح اطمینان  درصد رد می ۹۵بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان 

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان می گردد. مقدار  ۴۵است یعنی  ۴۵/۰ضریب تعیین برابر با 

حاکی از عدم خودهمبستگی باقیمانده ها که یکی دیگر از فروض  2است مقادیر نزدیک به  ۸1/1آماره دوربین واتسون برابر با 

 ا وجود ندارد(.رگرسیون است را نشان می دهد. )بنابراین خودهمبستگی بین باقیمانده ه

 ۵جدول 

 برآورد و آزمون پارامترهای مدل اول تحقیق 

 تورم واریانس( )عامل VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها

 - اثر معکوس ۰.۰۰۰ -1۰.۷۴ -۰.1۹۷ مقدار ثابت

RLA ۰.۰11 2.۴۵۹ ۰.۰۰۰ 1.2۴ اثر مستقیم 

LNASSET ۰.1۰1- 2.۸22- ۰.۰۰۰  1.۴1 معکوساثر 

RNCFBC ۰.1۶۷- ۴.۷۰2- ۰.۰۰۰ 2.۴۳ اثر معکوس 

RBICBC ۰.۳۵۷- ۳.222- ۰.۰۰۰ 2.۶۸ اثر معکوس 

CA ۰.۶۳1- ۳.۰۰1- ۰.۰۰۰ 1.12 اثر معکوس 

RDA ۰.۵12- 2.۷۶۵- ۰.۰۰۰ 2.۳۷ اثر معکوس 

BT ۰.۴۰۳ 1.۰۹۷ ۰.۰۷۵ 2.۶۶ بی معنی 

ES ۰.۷۷۷ 1.۹۰1 ۰.۵۰۵ ۳.۴1 بی معنی 

GDB 1.۵۳1- 1.۸۴۹- ۰.12۵ 1.۹2 بی معنی 

 F ۰.۰۰۰مقدار احتمال  F 1۹.۸۸۸مقدار 

 1.۸1 دوربین واتسون ۰.۴۵ 1ضریب تعیین

                                                                                                                                                                           
1 - R-squared 
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1ضریب تعدیل شده
 ۰.۴۳ 

 های تحقیقماخذ: یافته

)عامل افزایش واریانس( شاخصی برای بررسی همخطی بین متغیرهای مستقل است در صورتی که مقدار آن بالاتر  VIFمقادیر

است )بیشترین  1۰باشد احتمال وجود همخطی بین متغیرهای مستقل وجود دارد. میزان این شاخص برای متغیرها کمتر از  1۰از 

 رد ناحیه در درصد ۹۵ اطمینان سطح در که است  -1۰.۷از مبدا برابر با  برای عرض tاست(. مقدار آماره  ۴1/۳مقدار برابر با 

خص شده است مش وابسته متغیر با مستقل متغیرهای بین رابطه قبل جدول. است معنادار مبدا از عرض یعنی دارد قرار صفر فرض

تاثیر مستقیم و معنادار به این مفهوم است که با افزایش متغیر مستقل. متغیر وابسته نیز افزایش می یابد در حالیکه در تاثیر معکوس 

ه معنادار با افزایش متغیر مستقل. متغیر وابسته کاهش می یابد در ارتباط بی معنی )عدم تاثیر( هم رابطه ای بین متغیر مستقل و وابست

 وجود ندارد. 

 2.۴۶ و ۰.۰11برای متغیر نسبت وام های اعطایی به دارایی، به ترتیب برابر   tبا توجه به نتایج جدول قبل مقدار ضریب و آماره 

 آنجا از و باشد می( وابسته متغیر-داخلی ناخالص تولید) اقتصادی رشد بر متغیر این( مثبت) مستقیم اثر دهنده نشان که باشد می

. باشد می معنادار آماری لحاظ به مستقیم تاثیر این لذا باشد، می( ۰.۰۵)کمتر از  ۰.۰۰۰ار احتمال بدست آمده برابر مقد که

 است؛ بزرگتر باشد، می ۰.۹۵ استاندارد نرمال توزیع معادل که 1.۹۶ از باشد، می -2.۴۶که برابر  t آماری مطلق قدر همچنین

 .باشد می معنادار تاثیر از حاکی که

نتیجه بدست آمده نشان می دهد که وام های اعطایی بانک ها باعث رشد اقتصادی شده است؛ هرچند که میزان آن با توجه به 

 ها بنگاه مالی ساختار در بانکی اعتبارات و وام جایگاه که نمود تفسیر اینگونه توان می. است ناچیز( ۰.۰1ضریب بدست آمده )

لات و وام های اعطایی با ورود به بخش تولید و مصرف می تواند بر رشد اقتصادی تاثیر تسهی اگر داردو خردی اقتصادی مبنای

 گذاری باشد. 

معمولاً زمانی که اندازه ی بانک ها افزایش پیدا می کند، هزینه ها هم کاهش می یابند و سودآوری زیاد می شود. بااین حال نمی 

که همواره با افزایش اندازه ی بانک عدم بازده اقتصاد مقیاس نیز به وجود می آید. توان نتیجه ی قطعی از این ارتباط گرفت، زیرا 

(که با استفاده از متغیرهای دارایی و سپرده به عنوان 2۰1۳) 2درواقع با توجه به مطالعات صورت گرفته توسط استیمپرت و لاکس

                                                                                                                                                                           
1 - Adjusted R-squared 

2 - Stampert and Lax 



 

842 

ی 
س

سیا
ی 

س
شنا

جامعه 
ی( 

ش
ه
و
_پژ

ی
علم

ی )مقاله 
علم

هنامه 
ما

هر
هفتم، م

شماره 
جم،

سال پن
ن، 

ایرا
1

4
0

1
 

ه ها همراه است و ناگزیر عدم بازده اقتصاد مقیاس اتفاق شاخص اندازه ی بانک دریافتند که افزایش اندازه بانک با افزایش هزین

(. می توان گفت که بانک های بزرگ کشور عمدتا دولتی و یا شبه دولتی بوده و با 1۳۹۵خواهد افتاد )شاهچرا و نوربخش، 

ند. همچنین توجه به این موضوع از حمایت دولت برخوردار بوده و در صورت عدم کارایی مناسب نیز تحت حمایت دولت هست

هزینه های این بانک نسبت به بانک های دیگر بالاتر است که این عوامل خود در بلند مدت باعث کاهش رشد اقتصادی می 

شود. نسبت تسهیلات غیر جاری به صورت معناداری بر رشد اقتصادی تاثیر گذاشته است و جهت این تاثیر معکوس می باشد. به 

طایی بانک ها باعث رشد اقتصادی کشور نشده است. یکی از مهمترین دلالیل این امر این می بیان دیگر تسهیلات بلند مدت اع

تواند باشد که تسهیلات بلندمدت اعطایی در محل مناسبی سرمایه گذاری نشده است )مثلا کمک به بخش صنعت و یا افزایش 

 تولید(.

قع به دلیل عملکرد بد مدیریت بانکها و صرف هزینه کم برای می توان گفت فرضیه مدیریت بد مورد تائید قرار می گیرد و در وا

 نظارت بر تسهیلات اعطایی منجر به بالا رفتن مطالبات غیرجاری بانکها شده است. 

متغیر بعدی مورد بررسی نشان می دهد که سرمایه گذاری بانک ها در سایر شرکت ها و به عبارتی بنگاه داری بانکها تاثیر منفی و 

ها برای اینکه ارزش  درصد بود، بانک ۳۰بر رشد اقتصادی داشته است. در سالهای اخیر به دلیل اینکه تورم بیش از  معنی داری

سپرده مردم از بین نرود و یا به دلیل اینکه مطالبات معوقه نظام بانکی زیاد بود اقدام به سرمایه گذاری و ایجاد بنگاه اقتصادی 

کداری کند.در واقع بانک باید نسبت به تجهیز منابع اقدام کند نه اینکه منابع بانکی را برای کردند، در حالی که بانک باید بان

القولند که  . بسیاری از کارشناسان اقتصادی بر این امر متفق1هایی که متعلق به خود است، تجهیز و تخصیص دهد شرکت

ل و تامین مالی تولید و تجارت است، غافل شده و در ها موجب شده آنها از رسالت اصلی خود که همان تسهی داری بانک بنگاه

داری و  های بنگاه ها در حوزه .  اگر بانک2ومرج در نظام بانکی، نظام اقتصادی کشور نیز دچار آسیب جدی شده است اثر هرج

ن نیز رشد و رونق توانند عملکرد بهتری داشته باشند و نتیجه آ داری کمتر ورود کنند، قطعا در حوزه کمک به تولید می شرکت

ها را در  های مردم، باید پول ها به عنوان نماینده سپرده اقتصادی خواهد بود. البته این مساله نیز بسیار حائز اهمیت است که بانک

                                                                                                                                                                           
 1397 -آنلاین قدس اقتصادی گزارش گروه  - 1

 وحشتناک رشد و بانکی سیستم ناترازی محصول افتاد، ارز بازار در که اتفاقی: »است گفته مرکزی بانک رئیس همتی، عبدالناصر اخیرا ادعا، این تایید در - 2

 basijnews.ir -.«است نقدینگی تداوم به{ بانکی نظام} ما اصرار و نقدینگی
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های مردم به باد برود و بانک  گذاری کنند که علاوه بر تضمین اصل پول، سودی نیز عاید آن شود، نه اینکه سپرده جایی سرمایه

 ده شود. انزی

متغیر بعدی مورد بررسی کفایت سرمایه می باشد، کفایت سرمایه نشان دهنده نوعی از ریسک بانک ها است. همانطور که در 

درصد باشد،  ۸بخش آمار توصیفی بیان شاخص کفایت سرمایه طبق قانون بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران نباید کمتر از 

درصد بوده است؛ و قابل پیش بینی است که تاثیر مستقیمی بر رشد  ۸کشور کمتر از ولی این شاخص در اکثر بانک های 

اقتصادی نخواهد گذاشت. مطابق نتایج بدست آمد از برازش مدل رگرسیونی کفایت سرمایه تاثیر معنادار و منفی بر رشد 

، فرضیه صفر %۹۵که، در سطح اطمینان  با توجه به نتایج بدست آمده و مطرح شده در بالا می توان گفت. اقتصادی داشته است

 1-1گردد و لذا فرضیه  ، رد می"عملکرد بانک ها و بنگاه داری بانک ها بر تولید ناخالص داخلی تاثیر ندارد. "مبنی بر اینکه

 پژوهش تایید می شود.

 برازش مدل دوم پژوهش

است  ۰۵/۰است. این مقدار کمتر از  ۰۰۰/۰بر با برا Fداری  در جدول زیر مدل مربوطه برآورد شده است مقدار احتمال معنی

درصد مدل معنی داری وجود دارد. میزان  ۹۵شود یعنی در سطح اطمینان  درصد رد می ۹۵بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان 

گردد.دمقدار درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان می  ۴۰است یعنی  ۴۰/۰ضریب تعیین برابر با 

حاکی از عدم خودهمبستگی باقیمانده ها که یکی دیگر از فروض  2است مقادیر نزدیک به  ۸۹/1آماره دوربین واتسون برابر با 

 رگرسیون است را نشان می دهد. )بنابراین خودهمبستگی بین باقیمانده ها وجود ندارد(.

 ۶جدول

 برآورد و آزمون پارامترهای مدل دوم تحقیق

 تورم واریانس( )عامل VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها

 - اثر معکوس ۰.۰۰۰ -۸.۰1 -۰.1۷۶ مقدار ثابت

RLA ۰.۰12 2.2۰1 ۰.۰۰۰ 1.11 اثر مستقیم 

LNASSET ۰.۸۰2- ۳.1۹1- ۰.۰۰۰ 1.۹1 اثر معکوس 

RNCFBC ۰.۳۸۶- 2.2۵۴- ۰.۰۰۰ 2.۸1 اثر معکوس 

RBICBC ۰.۸۳۳- 2.۰۰۳- ۰.۰۰۰ ۳.1۷ اثر معکوس 
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CA ۰.۷2۵- ۳.۴۸۷- ۰.۰۰۰ 2.۶1 اثر معکوس 

RDA ۰.2۸۹- 2.۵۵۹- ۰.۰۰۰ 2.۹۵ اثر معکوس 

BT ۰.۶۸۸ 1.۰۷۹ ۰.2۰۵ 2.۹۴ بی معنی 

ES ۰.۶۷۳ ۰.۸۶۹ ۰.۰۹۵ ۳.11 بی معنی 

GDB ۰.12۹- 1.۵۳۷- ۰.۰۰۰ ۳.1۷ اثر معکوس 

 F ۰.۰۰۰مقدار احتمال  F 1۶.۷۹1مقدار 

 ۰.۳۹ ضریب تعیین

 1.۸۹ دوربین واتسون

 ۰.۳۶ ضریب تعدیل شده

 های تحقیقماخذ: یافته

نشان می دهد که روابط بدست آمده بین متغیر های مستقل و کنترلی با متغیر وابسته )رشد  ۶نتایج بدست آمده با توجه به جدول 

لدا از توضیح مجدد خودداری می شود. نکته قابل ذکر در اقتصادی بر مبنای معیار شاخص تولید صنعتی( مشابه مدل قبل است. 

این مدل این است که شدت روابط بدست آمده در این مدل نسبت به مدل قبلی بیشتر است. به بیان دیگر متغیرهای مورد بررسی 

 با شدت بیشتری بر شاخص تولید صنعتی تاثیر می گذارند، نسبت به متغیر تولید ناخالص دخلی.

، فرضیه صفر مبنی بر عملکرد بانک ها و بنگاه داری بانک ها بر شاخص تولید صنعتی تاثیرندارد، رد %۹۵سطح اطمینان نهایتا در 

 پژوهش تایید می شود. 2-1گردد و لذا فرضیه  می

نک بر عملکرد بانک ها و بنگاه داری با"در پایان با توجه به نتایج فرضیه های فرعی می تواند گفت که فرضیه اصلی پژوهش، 

تایید می شود و جهت این تاثیر معکوس می باشد. به بیان دیگر عملکرد بانک های کشور و ورود آن  "رشد اقتصادی تاثیر دارد

 ها به بنگاه داری تاثیر منفی بر رشد اقتصادی کشور گذاشته است.

 بحث و نتیجه گیری

ص بنگاهداری بانکها بر رشد اقتصادی تاثیر گذار است و بر اساس نتایج بدست آمده در پژوهش حاضر، فعالیت بانک ها و بالاخ

ها در سهام  گذاری بانک  داری و سقف سرمایه باعث کاهش رشد اقتصادی می شود. در قوانین بانک مرکزی، حد بنگاه

تعدادی از  ی هر بانک تعیین شده است. اما متأسفانه امروزه ی پایه درصد سرمایه ۴۰ها، اعم از موجود و جدید، حداکثر  شرکت

که طبق آخرین اعلام معاون نظارتی بانک مرکزی، اکنون متوسط سقف  طوری اند؛ به ها این نسبت را رعایت نکرده بانک
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داری نظام بانکی مسئله جدیدی نیست و طی  رسد. اگرچه موضوع بنگاه درصد می ۵1ها به حدود  داری در بین بانک شرکت

ها انتقاد  داری بانک اند و بارها از بنگاه خصوص اثرات سوء این قضیه هشدار دادهچندسال اخیر متخصصین حوزه اقتصاد در 

اند، اما امروزه این بحث می تواند در صورت ادامه داشتن ضربه بزرگی به بخش تولیدی کشور بزند و نهایتا کاهش رشد  نموده

شود. حساسیت و بحرانی بودن این  وضوح احساس می بهاقتصادی کشور را رقم زند. لذا نیاز به تغییر و تحول اساسی نظام بانکی، 

رسد، به حدی است که رهبر معظم انقلاب نیز شخصاً در این  چالش نظام بانکی، که امروز فراتر از یک گره کوچک به نظر می

أکید کردند که اند. ایشان به دولت ت ها برشمرده داری بانک ی بنگاه حوزه ورود داشته و یکی از مشکلات جدی کشور را مسئله

تر به این موضوع  رو بود که دولت، در کنار بانک مرکزی، نگاهی جدی طور جدی پیگیری و حل کند. از این  این موضوع را به

ها را به  ای، بانک ی بانکی، با صدور بخشنامه داری غیرمتعارف شبکه کل بانک مرکزی، با اذعان به شرکت اند. لذا رئیس انداخته

ی  درصد سرمایه ۴۰ها را موظف نموده تا سهام مازاد بر سقف  گذاری به میزان قانونی فراخوانده و آن سرمایهبرگرداندن سقف 

اند به طریقی  ها موظف شده سوم به فروش برسانند. بنابراین بانک ی خود را هر ساله به میزان یک شده گذاری ی سرمایه پایه

ها  کل بانک مرکزی وقت از بانک داری خارج شوند. همچنین رئیس بنگاه ساله، از ی سه ریزی کنند که طی یک دوره برنامه

 2۰ساله )هر سال حداقل  ی زمانی پنج خواسته است که برای رسیدن به حدود مقرر، اموال منقول و غیرمنقول خود را طی دوره

های  هادهای مالی تبدیل به بنگاهها به دلیل عدم کارایی و اثر بخشی نهادهای نظارتی، از ن درصد( به فروش برسانند. بانک

ی بخش خصوصی با  ترین زیان این اقدام، رقابت ناعادلانه اند که این موضوع در تضاد با قانون اساسی است. مهم اقتصادی شده

  از اینشوند.  گذاران تغذیه می های سپرده ی بانکی بوده و از دریای بیکران نقدینگی و سرمایه هایی هست که متعلق به شبکه بنگاه

پذیری هر بازاری را به هم بریزند و با ورود انحصاری  توانند نظم رقابت ی انبوهی که در اختیار دارند، می ها با سرمایه رو، بانک

گذاران و تولیدکنندگان که  گذاران خرد و تولیدکنندگان جزء را ندهند. به مرور زمان، سرمایه ی فعالیت به سرمایه خود، اجازه

های  شوند و سرمایه تدریج از بازار حذف می بینند، به دولتی را در خود نمی گونه مؤسسات مالی دولتی و شبه با اینتوان رقابت 

تر شدن رکود  دهند. این حرکت یک نتیجه دارد و آن هم عمیق بازانه سوق می خود را به بازارهای کاذب، ریسکی و سفته

ی فقر است. بانک بجای انجام رسالت اصلی خویش روی به  شدن دایرهاقتصادی توأم با افزایش شکاف طبقاتی و گسترده 

های  هایی تأمین مالی شوند که شرکت  شود پروژه  بنگاهداری اورده است و ارتباط مالکیتی و مدیریتی بانک و بنگاه موجب می

لا برای اقتصاد مفید هستند. و این امر هایی که خلاقانه طراحی شده و با کارایی با کند و نه پروژه ی بانک پیشنهاد می زیرمجموعه
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در پایان می توان گفت که در اقتصاد امروز کشور یعنی اخلال در نظام اقتصادی که منجر به کاهش رشد اقتصادی می شود. 

دونه ها از گر اند؛ این در حالی است که همواره تأکید مقامات کشور بر این است که بانک های اقتصادی شده ها رقیب بنگاه بانک

ها در راستای عمل به این توصیه و سفارش که اتفاقاً مورد تأکید رهبری انقلاب نیز  داری خارج شوند، با این حال بانک بنگاه

ها خبر و  های متعلق به بانک ها و شرکت هست و بارها بدان اشاره کردند، اقدام متناسبی انجام ندادند؛ بنابراین واگذاری بنگاه

ار پول است و اگر این مهم اجرایی شود، خروجی آن به نفع اقتصاد ملی است و در کارآمدی بازار پول حرکت خوبی برای باز

 مؤثر خواهد بود.

 پیشنهاد های مبتنی بر فرضیه اصلی تحقیق

برنامه خروج بانک ها از بنگاهداری توسط بانک مرکزی و سایر نهاد های ذیربط به صورت جدی پیگیری شود. از آن جایی که 

رسد که  داری است، بنابراین بعید به نظر می ها از بنگاه کید مسئولان کشور از جمله شخص رهبری و رئیس جمهور خروج بانکتأ

 ها در مقابل انجام این مهم مقاومت کنند. بانک

ود. نظارت ضیف بانک مرکزی یکی از مهمترین دلایل ضعف نظام بانکی است که در پژوهش حاضر به شدت به آن تاکید می ش

ارتباط به  توان وضعیت ترازنامه و وصول مطالبات که البته خود بی داری نمی های ایرانی به بنگاه البته در توضیح گرایش بانک

ها نیست را نادیده گرفت. نسبت بالای مطالبات غیرجاری و عدم درآمدزایی بخش قابل توجهی از تسهیلات  داری آن  بنگاه

منظور  های ساختمانی به های ثابت و تأسیس شرکت ه تا برای کسب سود سراغ دارایی ها را وادار کرد اعطایی، بانک

پذیری( را جبران کنند. اما  گذاری در ساختمان و املاک رفته و زیان ناشی از عملیات بانکی )اعطای تسهیلات و سپرده سرمایه

ها در کنار امهال  اری املاک و مستغلات بانکگذ ارزش  شدت ضعیف و دور از اقتدار بانک مرکزی موجب شد بیش  نظارت به 

 ها گردد. ی بانک های موهومی در ترازنامه شده، محملی برای حضور دارایی  تسهیلات غیر جاری سوخت 

ی نه  عنوان نمونه بر طبق ماده  گردد؛ به عنوان یکی از اصول اجماعی در بانکداری تلقی می ها به داری بانک محدودیت بر بنگاه

ی یک شرکت و یا بانک دیگر گردد. لذا  تواند مالک پنج درصد از سرمایه ضد انحصار در ژاپن، یک بانک حداکثر میقانون 

گذاری مؤسسات اعتباری، این  شدت محدود است. در کشور ما نیز بانک مرکزی در دستورالعمل سرمایه  داری در ژاپن به  بنگاه

گذاری مستقیم و مشارکت  ها سهم سرمایه  ی این محدودیت  واسطه  چه بهگذاری را دنبال کرده است. اگر ی مقررات رویه

هایی وجود دارند که بخش عمده  کند، اما هنوز بانک ها تجاوز نمی های آن  درصد دارایی  1۵ها از  ی بانک  حقوقی در ترازنامه 
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ی  ی یعنی عموم مردم، نیاز های نقدینگی روزانهی پول داری مصرف شده و از محل منابع پایه ها در بنگاه های آن  ای از دارایی  

ی ضعف جدی بانک مرکزی در نظارت بر اجرای دستورالعمل مذکور  دهنده  کنند که این مسئله خود نشان خود را تأمین می

 باشد. می

وال مازاد و درصد از ام ۳۳ها باید هرساله  همچنین باید خاطرنشان کرد که طبق قانون رفع موانع تولید در سه سال بانک

ای پیگیری شود که قابلیت اجرائی داشته  شود که قانون در زمان اجرا باید به گونه های تابعه خود بکاهند، اما تأکید می شرکت

مند هم باشند، اما تقاضای  داری علاقه ها برای خروج از بنگاه حاضر اگر بانک شود که درحال  باشد. این گفته از آن رو بیان می

ها وجود ندارد. لذا ایجاد سازوکاری اساسی جهت  های زیرمجموعه بانک ها و بنگاه خرید و واگذاری شرکت مناسب برای

 دستیابی به این مهم بسیار ضروری به نظر می رشد.

 فهرست منابع

 

 (http://www.cbi.ir/simplelist/1۵۳۳.aspx)و مقررات بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران ها نامه یینآ

کارشناسی  نامه یان(.پا1۳۸۷-1۳۹۳منتخب) یها بنگاهداری بانک یشبررسی عوامل مؤثر برافزا نامه یان(.پا1۳۹۴افزودی،صبا.)

 ارشد.دانشگاه خوارزمی.

 ها. تهران : عصر نوین. (.سرمایه بانک1۳۹۳ربیع زاده ،محمد.)

 و بانک گذاری (، سرمایه1۳۹۶ابوالحسنی ) رمجاب واصغ رامین ندری، کامران جهرمی، موسوی یگانه مقدسی علیرضا، شریف

 .۳۸2-۳۵۳،صص ۳۳ شماره ،1۰ سرکوب مالی،پژوهش های پولی بانکی، سال شرایط در بانک سلامت با آن غیرخطی ارتباط

 گذاری سرمایه و اقتصادی رشد بر بانکی تسهیلات رشد تاثیر( 1۳۹۷) احمدی آرش  و اسمعیلی غفاری مرتضی ابراهیم؛ مرادی،

 (2۴ تا 1 از - صفحه 2۴)  ISC/پژوهشی-علمی ۳۵ شماره - 1۳۹۷ بهار«  بانکی - پولی های پژوهش ایران در

 بر ها بانک بنگاهداری و غیربانکی فعالیت محدودیت (، تأثیر1۳۹۸جمالی ) علی آقای شیرکوند و سعید مظاهری طهماسب،

 .۳۸2-۳۵۶، صص ۳۷، شماره 11توسعه، پژوهش های پولی بانکی، سال  درحال  کشورهای در آنها سرمایه کفایت

بانکها، پژوهش های حسابداری و حسابرسی،  اعطایی تسهیلات ارزش گزارش و گیری ( اندازه1۳۹۶مقدسی مینا و شهناز مشایخ )

 .1۴۹-1۷۰، صص 1، شماره ۷دوره 



 

848 

ی 
س

سیا
ی 

س
شنا

جامعه 
ی( 

ش
ه
و
_پژ

ی
علم

ی )مقاله 
علم

هنامه 
ما

هر
هفتم، م

شماره 
جم،

سال پن
ن، 

ایرا
1

4
0

1
 

 .ایران اصناف اتاق یرسان اطلاع پایگاه تولید، برایها  بانک مانع پنج ؛(1۳۹۳)رهبری معظم مقام به ایران کارآفرینان مجمع نامه

 یگذار استیس ،رانیدر ا یاقتصاد یو تاب آور یرابطه شاخص استقلال اقتصاد ،(1۳۹۵) اصل یقائم یو مهد یغلام عل این یمعصوم
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