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 2991-3023،صص1399(زمستان12،شماره چهارم)پیاپیسوم  لساایران، شناسی سیاسی هشی( جامعهوپژـفصلنامه علمی )مقاله علمی

نوسانات  در یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب یو سامانده تیریمد یالگوتدوین 

 یمال یبازارها نیب

 1مژگان ابراهیم زاده خراسانی

 2علی بیات 

 3مهدی محمدی 

 چکیده

بر اساس جدید هایی که امروزه مورد توجه قرار گرفته، ارزهای دیجیتال بوده است.  گذاری ترین سرمایه یکی از مهم

ها و امنیت موجود در آن با توجه به نوسانات  بودن این بازار مالی در کشور، تمرکز روی نحوه مدیریت این حساب

، در این زمینه های موجود همچنین کمبود پژوهش وبا توجه به اهمیت این موضوع یابد.  می ضرورتاقتصادی کشور 

 راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب یو سامانده تیریمد یالگو نیتدو پژوهش با هدف اینلذا 

ای است  توسعه-کاربردیاز نظر هدف،  این پژوهش. است انجام شدهی مال یبازارها نینوسانات ب  یاقتصاد تیامن

ارز  یها حساب تیریمدهای  شناسایی مولفه یبراکمی( انجام شده است. در این راستا، -که بصورت آمیخته )کیفی

و با  ی از نوع اکتشافیفیک یاز روش ،یمال یبازارها نینوسانات ب در یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیبا تاک تالیجید

استفاده  ادیبن دهدا یها، از روش تئور داده لیو تحل هیتجز یانجام شده و برا افتهیساختارنیمه استفاده از مصاحبه 

ن، اساتید و خبرگان فعال در بازارهای مالی و خصوصا ارزهای متخصصیشامل  مصاحبه یجامعه آمار. شده است

بوده است؛  ینظر اشباعتا حد  یبررس ز،یو حجم نمونه ن باشد یم یاز نوع گلوله برف یریگ بوده است. نمونه دیجیتال

تعیین شده های  مولفهی و برای سنجش اثر بخش کم در. دیرس یها به اشباع نظر پاسخ، نفر 15لذا، پس از مصاحبه با 

 یروش مدلسازبا و انجام  است که با استفاده از ابزار پرسشنامه یهمبستگ-یفیاز نوع توص پژوهش ،در مدل

کارشناسان و شامل  این بخش یجامعه آمار. شده است تحلیل SPSSو  PLSافزار  و نرم یمعادلات ساختار

بخش،  نیدر ا یباشد. نمونه آمار می دیجیتالهای ارز  متخصصین فعال در حوزه بازارهای مالی و آشنا با حساب

 1401 تابستانها در  داده و دندیها انتخاب گرد نمونه ،در دسترس و تصادفی یریگ روش نمونه اکه ب باشد یمنفر  200

 . طراحی شد پژوهش یالگوها،  بر اساس یافته .دیگرد یجمع آور

رویکرد ، مالی نوسانات بازارهای ارز دیجیتال، امنیت اقتصادی،  مدیریت حسابارز دیجیتال، کلمات کلیدی: 

 .آمیخته

                                                           
 mozhgan737@yahoo.com گروه حسابداری،واحد زنجان، دانشگاه آزاداسلامی، زنجان،ایران. 1
 ali.bayat22@yahoo.com زنجان،ایران.)نویسنده مسئول(گروه حسابداری ومالی،واحد زنجان، دانشگاه آزاداسلامی،  2

 

 mehdi.mohamadi@yahoo.com گروه حسابداری و مالی،واحد زنجان، دانشگاه آزاداسلامی، زنجان،ایران. 3
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 مقدمه. 1

گذاران  بازار ارز دیجیتال به عنوان یکی از جدیدترین بازارهای مالی مورد توجه بسیاری از سرمایه

، کسب 4دیجیتالارز ان بازار گذار سرمایه هدف عمده(. 1400قرار گرفته است )محمدی و همکاران، 

برخودار  یخاص تیان از اهمگذار سرمایه یبازده و نوسانات آن برا نیا نییبازده معقول است که تع

 بازده یساز نهیشیاست: اول، ب دو عامل متمرکز شده یبر رو ،بازار ارزدر  5یگذار سرمایه است.

 کی یبه ازا یگذار سرمایه سکیکردن ر نهیو دوم، کم نیمع سکیمقدار ر کی یدر ازا یگذار سرمایه

 (1952) تزیمارکوو ،یپرتفو هی. در ساخت نظر(1399)زمردیان و خسروانجم،  مقدار بازده مشخص

 هیرود که کل می انتظار ن،یهستند. بنابرا یریگ میدر تصم یان افراد منطقگذار سرمایه فرض کرد که همه

 جادیرا ا یسودمند نیبالاتر ،یمنطق لیو تحل هیتجز یندهایانواع فرآ قیگرفته شده از طر ماتیتصم

و همکاران،  6)آندرس لوپز کنند های مالی نیز از این فرض استفاده می در این راستا اکثر نظریهکنند. 

را پوشش دهد.  زیدو چ دیبا یکه رفتار منطق اند گونه ادعا کردهنیا( 2003) و تالر سیباربر. (2020

 قیخود را به طور مناسب و دق یکنند، باورها می افتیدر یدیان اطلاعات جدگذار سرمایه یاول، وقت

کنند که  می ذرا اتخا یدرست ماتیان تصمگذار سرمایه د،یجد یبر اساس باورها اً،یکنند. ثان می به روز

 یریگ میرو، تورش و تعصب در تصم نیمتعارف باشد. از ا یمال یها هینظر حیمنطبق بر توض

شود که  می گونه در نظر گرفته نیا رای، ز(2021و همکاران،  7)الگبیلی رخ نخواهد داد یگذار سرمایه

 نیرا از ب ها نهیگز نیمناسب، بهتر یکردهایو رو می، مفاهها هیهر فرد براساس محاسبات کامل، نظر

محققان که توسط  یسوال اساس کی. (2021و همکاران،  8)لیندنر کند می موجود انتخاب یها نهیگز

های  به مدیریت حساب یمنطق شهیان همگذار سرمایه ایآ"است که  نیشده است، امطرح مختلفی 

 رایز ابد،ی نمی تحقق یبه راحت گذار سرمایه تی، فرض عقلانها آن به گفته "؟پردازند خود می

و  سکیکه شامل ر یگرید یها نهیکنند که گز می یریگ میبه تصم داماق یطیان در شراگذار سرمایه

 یها نهیگز نی. افراد ب(1399)محمدزاده و همکاران،  وجود دارد زیهستند، ن عدم اطلاعات کافی

 ایبه صورت مغرضانه ) ها آن نیتخم یو بر اساس چگونگ (مختلف یازهااند چشم ای)مختلف 

 نیهمچن ها آن .(1398)اشرفی،  کنند می نییرا تع ها نهیگز نیاز ا کیهر  تیاحتمال مطلوب (نادرست

شوند، بلکه  می ییو عقلا ینه تنها شامل ملاحظات منطق یمال رندگانیگ میکنند که تصم می انیب

                                                           
4 Cryptocurrency Market 
5 Investment 
6 Ángeles López 
7 Elgebeily 
8 Lindner 
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و همکاران،  9)سامال است و شامل شهود است یمنطق ریدارند که گاه غ زین یروانشناخت یها جنبه

. منحرف شود یمال یها یتئور هیاز مفروضات اول تیرو، ممکن است از فرض عقلان نی. از ا(2020

 ی. اقتصاد رفتاراند برخوردار شدهای  ژهیو گاهیاز جا یرو مطالعات مرتبط با اقتصاد رفتار نیا از

 ان مشاهده شده، در کانون توجه قرارگذار سرمایه را که توسط تیاز عقلان کیستماتیانحرافات س

 یاست برا یندیفرآ یریگ میکلمه، تصم یواقع ی. چرا که به معنا(2020، 10)پارک و چای دهد می

شود  می آن باعث یدگیچیو پ دهیچیپ طیشرا ممکن موجود در یها نهیگز نیاز ب نهیزگ نیانتخاب بهتر

 یجام) ابدیمطلوب دست  جیساده کند تا به نتا یرا تا حدود یریگ میتصم ندیفرا گذار سرمایه که

در پردازش  گذار سرمایه ییاطلاعات به دست آمده و سطح توانا ن،ی.  بنابرا(1397ی و رازدار، الاحمد

 اظهار (2007) نیاتخاذ شده قرار دارد. بعلاوه، شفر ماتیتصم تیفیک ریتحت تأث اریاطلاعات بس

 ییوانااز ت یعمدتاً ناش یمنطق ریغ یرفتارها ای یرفتار یها یریاز سوگ یعیوس فیکند که ط می

این در حالی  .(1400)زارع،  است یریگ میاطلاعات در تصم لیو تحل هیدر تجز گذار سرمایه محدود

نقش  ها یگذار سرمایه است که امروزه ارزهای دیجیتال و نوسانات آن نیز در بازارهای کلان و

زیادی را به خود جلب کرده است  جستجوی اطلاعاتان و گذار سرمایه پیدا کرده و نگاهای  برجسته

گذار در حساب  نحوه اداره حساب و تغییرات ایجاد شده توسط سرمایه (.1401، شکری و همکاران)

بحث مدیریت سرمایه، یکی از مهمترین مباحثی شود.  خود، تحت عنوان مدیریت حساب مطرح می

)حسن و  گیرداست که باید در سرمایه گذاری و معاملات در بازار ارزهای دیجیتال مد نظر قرار 

مدیریت سرمایه، همان فاکتور مهمی است که دوام را در این بازار . رعایت اصول (2020همکاران، 

سودآوری کسب پرریسک و نوسانی تضمین می کند و کمک می کند تا آهسته و پیوسته رشد کرده و 

تا  شودبه طور کلی، مدیریت سرمایه به این معناست که معامله و سرمایه گذاری چگونه انجام . گردد

 کردشد و بتوان بیشترین بازدهی را در زمانی معقول از سرمایه کسب کمترین ریسک را داشته با

در واقع، عوامل تاثیرگذار زیادی در این مسئله دخیل اند که هر کس  .(1400)سعادتمند و همکاران، 

وجود امنیت اقتصادی در  با توجه به آنها باید روش مناسب مدیریت سرمایه خود را انتخاب کند.

گذاران  و همچنین نوسانات موجود در بازارهای مالی، نقش مهمی در گرایش سرمایهبازار ارز دیجیتال 

 .(1398)صالحی،  دارد 11های ارز دیجیتال به ارزهای دیجیتال و توانایی مدیریت حساب

است که  ندهیاز آ یو افق معلوم و روشن یو ساختار فعل طیاز شرا یباثبات تیوضع ،12یاقتصاد تیامن

 د،یبه تول توانند یم نهیطور به از خطر کرده و به ییدر آن فرد، جامعه، سازمان و دولت احساس رها

                                                           
9 Samal 
10 Park & Chai 
11 Management of Cryptocurrency Accounts 
12 Economic Security 
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 یجامعه را زمان کی گرید عبارت به. (2020، 13)هی و همکاران و مصرف ثروت بپردازند عیتوز

ها  دانست که ثبات در آن جامعه وجود داشته و خانوارها و بنگاه منیا یاز لحاظ اقتصاد توان یم

به  کسانیاطلاعات  زانیسالم و با م یرقابت طیاقتصاد و بازار بتوانند در مح ینهادها نیتر عنوان مهم به

. امنیت اقتصادی رابطه مستقیمی با نوسانات بازارهای (1400)صادقی،  رفتار خود بپردازد یساز نهیبه

 یها از وجود کانال یاقتصاد حاک کیمختلف در  یبازارها نیب یمال یها انتقال بحرانرد. مالی دا

ارتباط  یبازارها دارا ریبا سا یدر هر اقتصاد یمواز یبحران دارد. امروزه بازارها نیا تیسرا

 یبازارها ریبه سا یمال یها ناها و بحر انتقال دهنده شوک یها . کانال(2021، 14)این است یتنگاتنگ

در این راستا  و... باشد. یگذار هیسرما یرفتارها ،یکلان اقتصاد یرهایمتغ اطلاعات،شامل  تواند یم

انتخاب بازاری که دارای بالاترین امنیت و کمترین نوسان باشد و دارای ریسک کمتری باشد، برای 

های  زمینه، وجود ریسک . اما نکته مهم در این(1399)ایزدی و همکاران،  گذاران مهم است سرمایه

گذاران نیاز به اطلاعات و آگاهی بیشتر برای مدیریت  همیشگی در بازارهای مالی است، لذا سرمایه

. (1401)علی یاری و همکاران،  های ارز دیجیتال خود برای افزایش بازدهی دارند درست حساب

ورود و  ماتیکنند و در تصم می ان به آن اتکاگذار سرمایه که غالب یاز اطلاعات مهم یکیبطور مثال 

 دیشا. استنوسانات ارزهای دیجیتال   لیبر تحل یبرند، اطلاعات مبتن می خروج از بازار از آن بهره ای

)شکری و  ف شودیو مقاومت تعر تینقاط حما ل،یتحل نیدر ا میمفاه نیو اول نیتر ییابتدا

در نمودار  متینقاط ق ییشناسا یو مقاومت برا تیاز سطوح حما لگرانی. تحل(1400همکاران، 

تمرکز تقاضا  لیبه دل تیروند غالب وجود دارد. حما رییتغ ایکنند که در آن احتمال توقف  می استفاده

. در (1401)شهنوازی و همکاران،  متوقف شود یرود روند نزول می دهد که انتظار می رخ ییدر جا

شدت عرضه به طور  لیبه دل ید روند صعودرو می دهد که انتظار می رخ ییکه مقاومت در جا یحال

به نظر برسند، اما بر اساس  یاریسطوح اگرچه ممکن است در نگاه اول اخت نیموقت متوقف شود. ا

 تیبازار به نقاط حما یکینزد نوسانات و توان می لذا. رندیگ می اختن بازار شکلاند احساسات و لنگر

دانست و  ها تورش رینسبت به سا رفتاری یها تورش یبرخ تیو مقاومت را به عنوان محرک در تقو

(، اما نکته مهم 1400)محمدی و همکاران،  تقابل انکار اسریغ یگذار سرمایه ماتیآن بر تصم ریتاث

و کنترل رفتارهای  ها داشتن دانش کافی برای تحلیل این اطلاعات در راستای مدیریت حساب

 است.احساسی 

های ارز دیجیتال با تاکید بر امنیت  مدیریت درست حساب با توجه به اهمیت موضوع و نقش

، همچنین بر اساس گذاری بالای این سرمایهدر راستای بازدهی اقتصادی در نوسانات بازارهای مالی 

                                                           
13 He 
14 IN 
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های ارز  نحوه مدیریت حسابهای موجود در این حوزه و نبود مطالعات بر روی  محدودیت پژوهش

این رابطه و لزوم شناسایی عوامل اثرگذار در این زمینه برای  دیجیتال در کشور و نبود الگویی در

های موجود در این حوزه و ارائه پیشنهاداتی  شکافبه  ییپاسخگو یبرا ،گذاران افزایش دانش سرمایه

گذاران جهت بهبود بازدهی در این بازار مالی، پژوهش حاضر با هدف  کاربردی جهت آگاهی سرمایه

 تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب یاماندهو س تیریمد یالگو نیتدو

گویی به این سوال است که:  انجام شده و به دنبال پاسخی مال یبازارها نیدر نوسانات ب یاقتصاد

در  یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب یو سامانده تیریمد یالگو

 چگونه است؟ی مال یبازارها نینوسانات ب

 

 و پیشینه پژوهش مبانی نظری. 2

با توجه به لزوم آشنایی با موضوع و متغیرهای موردنظر، در ادامه به تشریح مبانی نظری مرتبط با 

  ترین متغیرهای مورد بررسی در این پژوهش پرداخته شده است. مهم

 ارز دیجیتالمدیریت حساب . 1-2

 ای یمانند اوراق بانک یکیزیف یها واسطه تبادل )جدا از واسطه ای یواحد پول کیعنوان  به تالیجیارز د

 یها را داراست، اما تراکنش یکیزیمشابه با پول ف ییها یژگیکه و شود یم فیتعر نترنتیا هیسکه( برپا

. (2020، 15)شو و همکاران دهد یافراد انجام م نیو بدون مرز ب یصورت آن را به هیانتقال سرما

عبارت  نیهستند اما برعکس ا تالیجید یها پول یها هر دو از نمونه یو ارز رمز یمجاز یها پول

، 16)ورما و شارما دو گروه محدود کرد نیرا به ا تالیجیپول د توان ی. در واقع نمستین حیصح

ها مواضع  که دولت یاست و در حال یجهان یدهپد یک یکارنس یپتوکر یا یجیتالارز د .(2020

 ی،شرکت های یگذار ارزش رغم یحوزه هنوز نوپاست. عل یندارند، مقررات در ا ای یرانهگ سخت

هزاران نفر  یبرا یاو  کنند یای کسب نم بازده رسانند، یرا به فروش نم یمحصول یجیتالد یارزها

و  کنند یپرداخت نم یسود سهام یبه طور کل ها آن .(1400)شکری و همکاران،  کنند ینم یجادشغل ا

امکان  یمحدود ینقوان ینچن مقدار کوچک از ارزش کل ارز در آن لحاظ شده است. یکط فق

. (1401)شهنوازی و همکاران،  شود یکه به نوبه خود سبب نوسان م آورد یبازار را فراهم م یدستکار

 یگذار سرمایه بزرگ یها صندوق یرااست؛ ز ینهاد های یگذار سرمایه یبرا یمورد مانع ینا ینهمچن

بردن به  یپ یبرا یادیز اریبس لیدلا (.1396)باقری،  ندارد اش یهسرما یتحفظ و امن یبرا ینیتضم

                                                           
15 Shou 
16 Verma & Sharma 
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: میکن می اشاره ها از آن یوجود دارد که در ادامه به برخ تالیجید یدر ارزها یگذار هیسرما تیاهم

 نهیدر زم یگذار هیشروع سرما یآسان است. برا اریبس تالیجیارز د دیو تر یگذار هیسرمای: سادگ

 (.1398فر،  )صالحی است یکاف تالیجیپول د فیک کیهوشمند و  یگوش کیداشتن  تالیجید یارزها

 تالیجیدر ارز د هیسرما تیریو مد یگذار هیو مطالعه در مورد سرما قیکسب اطلاعات و تحق البته

شفاف  زیهمه چ تالیجید یارزها یگذار هیسرما در: تیشفافاست.  یضرور اریبس ازین شیپ کی

 یمال یاز بازارها کی چیدر ه تیاز شفاف زانیم نیکه ا شود  یم شتریب یموضوع زمان نیا تیاست. اهم

 نهیگذار در زم هیسرما کی (.1400)سعادتمند و همکاران،  مانند بورس اوراق بهادار وجود ندارد گرید

 ایتمام معاملات انجام شده در سراسر دن ،که در منزل خود نشسته یدر حال دتوان یم تالیجید یارزها

روشن  اریبس تالیجید یارزها یگذار هیسرما ندهیآ: است ندهیپول آ تالیجید ارز. کندرا مشاهده 

را  نیکو تیاز ارزها مانند ب یکیاست روند رشد  یکاف تالیجیدر ارز د هیسرما تیریمد یاست. برا

معتقد  یاقتصاد لگرانیاز تحل ی. برخ(2022و همکاران،  17)گائو درمشاهده ک ریدر چند سال اخ

از مردم شروع به استفاده از  یشتریاست و با گذشت زمان، تعداد ب ندهیپول آ یپتوکارنسیهستند که کر

 کمی ها درباره آن زیهمه چ تالیجید یظهور ارزها هیاول یها در سال دیشا .رمزارزها خواهند کرد

اما در  (.2020و همکاران،  18)یانگ در دسترس بود یمحدود یو منابع اطلاعات دیرس یگنگ به نظر م

 نهیاز اطلاعات در زم یادیز اریبه حجم بس دتوان یساده در گوگل، م یجستجو کیحال حاضر 

 انیمشتر برای مراکز و ها از سازمان یبرخ امروزه .دکن دایدست پ تالیجید یارزها یگذار هیسرما

 یکشورها نهمچنی. اند  کرده ریپذ امکان تالیجیرا به صورت ارز د ها نهیخود امکان پرداخت هز

 و درک ارز رشیپذ نی. ااند رفتهیپذ یعنوان پول رسم را به نیکو تیب زیمانند السالوادور ن یاریبس

 .(2020)حسن و همکاران،  است تالیجید یها ییدارا ندهیاز آ یروشن یها نشانه نیو بلاکچ تالیجید

 زادی در پرداخت و دسترسی بین المللی و: آصه مزایای ارزهای دیجیتال عبارتند ازلابه طور خ

هوشمند  هزینه عملیاتی پایین و انجام قراردادهای، ت بین المللی و فرامرزیلادر انتقا لاسرعت با

ها در  و ناتوانی دولت ریمی ایراناستفاده از رمزینه ارز در شرایط تح ، بدون دخالت اشخاص ثالث

 (.1400)شهنوازی و همکاران،  مصادره و بلوکه کردن

سرمایه گذاری ارزهای دیجیتال کار چندان سختی نیست و نیاز به فرآیند پیچیده و خاصی ندارد. تمام 

یه توانند با کمی آموزش، تجارت در این حوزه را شروع کنند. در حالت کلی، فرآیند سرما افراد می

 :گذاری ارزهای دیجیتال شامل مراحل زیر است

 جمع آوری پول برای سرمایه گذاری ارز دیجیتال. 

                                                           
17 Gao 
18 Yang 
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 انتخاب ارز دیجیتال مناسب. 

 انتخاب کیف پول سخت افزاری یا نرم افزاری موردنظر. 

 خرید ارز دیجیتال در صرافی معتبر در زمان مناسب. 

  به منظور کسب سود و یا خارج کردن فروش ارز دیجیتال در صرافی معتبر در زمان مناسب

 .(1398فر،  )صالحی سرمایه از بازار

دو روش متداول برای سرمایه گذاری ارز دیجیتال و کسب درآمد، استخراج و ترید ارز دیجیتال 

ترید به معنای خرید : ترید ارز دیجیتال. است. هر کدام از این دو روش معایب و مزایای خود را دارند

ر قیمت پایین و فروش در زمانی است که قیمت آن به بیشترین مقدار خود رسیده ارز دیجیتال د

-شود که خرید و فروش ارز دیجیتال را به منظور کسب سود انجام می باشد. تریدر به کسی گفته می

: استخراج ارزهای دیجیتال .هایی با خرید و فروش در سهام دارد دهد. ترید ارز دیجیتال شباهت 

های شود. در دنیای ارز ا ماینینگ به فرآیند اعتبارسنجی تراکنش ارز دیجیتال گفته میاستخراج ی

ها به  . این بلاک(1400)سعادتمند و همکاران،  شود ها در یک بلاک ذخیره می دیجیتال، تراکنش

کنندگان ارز تر، ماینرها )استخراج  به زبان ساده .شود ها به نام بلاکچین افزوده می ای از پرونده زنجیره

کنند، زیرا اولین نفری که موفق به  دیجیتال( برای حل مشکلات پیچیده ریاضی با یکدیگر رقابت می

 .یافتن پاسخ شود، پاداش استخراج را دریافت خواهد کرد

گیرند، به دنبال کسب سود  تمام افرادی که تصمیم به شروع سرمایه گذاری ارزهای دیجیتال می

گذاری  جز در سایه آگاهی امکان پذیر نیست. یادگیری نکات مربوط به سرمایههستند. اما کسب سود 

بحث مدیریت سرمایه،  (.2020هی و همکاران، ) در بازار ارزهای دیجیتال بسیار حائز اهمیت است

یکی از مهمترین مباحثی است که باید در سرمایه گذاری و معاملات در بازار ارزهای دیجیتال مد نظر 

. رعایت اصول مدیریت سرمایه، همان فاکتور مهمی است که دوام را در این بازار پرریسک گیردقرار 

 سودآوری کسب گرددو نوسانی تضمین می کند و کمک می کند تا آهسته و پیوسته رشد کرده و 

توان برای  مدیریت سرمایه مبحث بسیار تخصصی و پیچیده ایست و نمی. (2020)حسن و همکاران، 

. در واقع، عوامل تاثیرگذار زیادی در این مسئله دخیل اند که هر کس با رنظر گرفتیکسان دهمه 

توجه به آنها باید روش مناسب مدیریت سرمایه خود را انتخاب کند. به طور کلی، مدیریت سرمایه 

تا کمترین ریسک را داشته باشد و  شودبه این معناست که معامله و سرمایه گذاری چگونه انجام 

برای . (1400د )سعادتمند و همکاران، کریشترین بازدهی را در زمانی معقول از سرمایه کسب بتوان ب

، باید هدف از سرمایه ایجاد شوداینکه بهترین استراتژی مدیریت سرمایه در بازار کریپتو کارنسی 

)صالحی فر،  گردد آن هدف محقق می که بازه زمانی همچنینو  مشخص شودگذاری و معامله 

. شود تعیین میتحمل ریسک در بازارهای مالی  میزانو  سنجیدهسپس میزان ریسک پذیری را  .(1398
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، احتمال سود و ضررها هم بیشتر میشود. به همین دلیل، بهتر است از لحاظ باشد هرچه ریسک بالاتر

به  و هدف گذاری واقع گرایانه و با توجه شودزمانی یک بازه معقول را برای سرمایه گذاری انتخاب 

 (.1400)شکری و همکاران،  شودبودجه انجام 

 

  . امنیت اقتصادی2-2

را مرور کنیم. مطابق نظر بلانی، امنیت آزادی « امنیت»برای فهم امنیت اقتصادی نخست باید تعاریف 

. (1400)صادقی،  داند نسبی از جنگ است. مورس امنیت را آزادی نسبی از تهدیدهای ویرانگر می

ها و جوامع برای حفظ هویت مستقل خود معرفی کرده  آزادی از تهدید و توان دولتبوزان امنیت را 

است. به طور خاص مطابق این نظر، اگر امنیت اقتصادی برای افراد به معنی امنیت اشتغال، درآمد و 

سطح مشخصی از مصرف به کار رود، در تضاد با منطق اقتصاد بازاری قرار خواهد گرفت و لذا، 

. در دیدگاه (1401)علی یاری و همکاران،  ریه رشد اقتصاد ملی فرو خواهد ریختزیربنای نظ

نئوکلاسیکی وجود ناامنی اقتصادی برای افراد موجب می شود که آنها در جست وجوی کار برآیند. 

در نتیجه در این دیدگاه هر تلاشی برای امنیت افراد الزاما باید از طریق رشد و پیشرفت کلی اقتصاد 

با وجود این، اقتصاد سیاسی بین الملل و جامعه شناسی اقتصادی قرائت متفاوت دیگری  شود. فراهم

)ایزدی و  کنند از اقتصاد بازار و در نتیجه از رابطه میان امنیت اقتصادی و امنیت انسانی ارائه می

لاف نظر آن است که بازارها در جامعه قرار دارند و برخ« کارل پولانی». دیدگاه (1398همکاران، 

نیل »نئوکلاسیکها، نیازمند چارچوب نهادی و قوانین برای داشتن عملکرد کارآمد و منصفانه اند. 

نیز از منظر جامعه شناسی اقتصادی بیان میدارد که بازارها اساسا ساختارهای اجتماعی دارند « فلیستین

)حسن و  وجو می کنند را به عنوان هدف اولیه خود جست« ثبات»که در آن فعالان اقتصادی بازار 

. بنابراین، جامعه شناسی اقتصادی برداشتی کاملا متفاوت از بازار در مقایسه با (2020همکاران، 

الگوهای نئوکلاسیکی و شومپیتری ارائه میدهد. در این برداشت، عاملان بازار در تلاش برای بقا به 

)هی و  ف کنندگان و دولت ها هستنددنبال تعاملات باثبات با رقبا، عرضه کنندگان، کارگران، مصر

بدون این ارتباطات گسترده اجتماعی باثبات، بنگاهها هیچ شانسی برای کارآمدی و  .(2020همکاران، 

کسب سود و بقا در بازارهای رقابتی ندارند. این نکته بیان می دارد که روابط میان امنیت اقتصادی و 

ته اینکه بازارها برای عملکرد کامل خود نیازمند ترتیبات امنیت انسانی متقابلا تقویت کننده است. الب

اجتماعی باثبات اند به ما نمی گوید چه میزان ثبات لازم است. روشن است توازنی میان ثبات بازار از 

یک طرف و شکست های اقتصادی به عنوان بخشی از واقعیت تحول دینامیک از طرف دیگر، باید 

همچنین مهم است که توجه کنیم هر مفهومی از امنیت اقتصادی  .(2021)این،  وجود داشته باشد

مسائلی از حمایت گرایی را در پی دارد. برای بوزان خطر ایده امنیت اقتصادی آن است که در ایجاد 
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هاست، در  امنیت برای اقتصاد کلان بخواهند بنگاه ها را حتی از رقابت عادی بازار که ابزار بقای آن

  (.1398فر،  )صالحی امان دارند

های نوین موجب تغییر و تحول در معنا و مفهوم بسیاری  پیشرفت تکنولوژی و به وجود آمدن فناوری

زیرا  ،های زندگی افراد شده است و مفهوم امنیت اقتصادی نیز از این قاعده مستثنی نیست از شاخص

یت تغییر کرده است و با ورود به قرن بیست و یکم میلادی متوجه می شویم که معنا و مفهوم امن

دیگر به دور بودن انسان از خطرات جانی، امنیت گفته نمی شود بلکه امنیت به حالتی از زندگی افراد 

 گفته می شود که فرد از آسایش و آرامش کامل برخوردار باشد و قدرت برنامه ریزی داشته باشد

جایگاهی شبیه به جایگاه  امنیت اقتصادی موضوعی است که هم اکنون (.2020)حسن و همکاران، 

های اقتصادی بسیاری از کشورهای  امنیت نظامی و سیاسی در دو قرن اخیر دارد و در اولویت فعالیت

. امنیت اقتصادی دقیقا به این معنا است که (1401)علی یاری و همکاران،  جهان قرار گرفته است

در تنگنا و مشکلات قرار نگیرند و مردم یک جامعه در معیشت خود و در تامین کالاهای مورد نیاز 

امنیت . دولت حاکم بر جامعه نیز تسهیلاتی را برای ارتقای سطح زندگی آنها فراهم آورده باشد

های  های توسعه در همه نظام ترین زیرساخت ترین و اساسی اقتصادی در حقیقت یکی از اصلی

مختلف اقتصادی نظریات و . البته باید توجه داشت که مکاتب (1400)صادقی،  اقتصادی است

اند اما نقش امنیت اقتصادی در توسعه یک  راهکارهای مختلفی در زمینه توسعه اقتصادی ارائه کرده

)میرشجاعی و همکاران،  کشور غیر قابل انکار بوده و در همه مکاتب نیز به آن اشاره شده است

1401.) 

 

 19. نوسانات بازارهای مالی3-2

(. 2021اثیر مستقیمی بر اقتصاد یک کشورخواهد داشت )لیندنر و همکاران، نوسانات بازارهای مالی ت

تقسیم کل سیستم اقتصاد یک کشور به دو بخش واقعی و مالی، به عنوان  با 20بازار مالی

که در آن وجوه، اعتبارات و سرمایه در چارچوب  شود می از نظام اقتصادی تعریفای  زیرمجموعه

انداز کنندگان و صاحبان پول و سرمایه به طرف متقاضیان،  قوانین و مقررات مشخص از طرف پس

 ی مالی مبادلهها دارایی ها آن بازارهایی هستند که در بازارهای مالی .(2014، 21)انوار یابد می جریان

به ارزش  ها آن و اوراق قرضه هستند که ارزش یی مثل سهاماه ی مالی داراییها شوند. دارایی می

)آنجلس لوپز و  وابسته است ها آن ی منتشر کنندهها تولیدات و خدمات ارایه شده توسط شرکت
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ی واقعی ها ی واقعی در این است که داراییها ی مالی با داراییها . تفاوت دارایی(2021همکاران، 

ی مالی ماهیت ها اما دارایی یل، املاک و مستغلات، و وسایل منزلماهیت فیزیکی دارند مانند اتومب

های  ی برای تامین فعالیتنی بازرگاها . شرکت(2021، 22)لی و لیو فیزیکی ندارند نظیر ارز دیجیتال

 برای اینکه بتوانند رشد و توسعه کنند نیازمند ها خود به حجم بالایی از سرمایه نیاز دارند. این شرکت

. واضح است که تامین این میزان سرمایه (1399)زمردیان و خسروانجم،  ی بالایی هستندگذار سرمایه

نیز به منظور ارائه  ها در زمان محدودی میسر نیست و بایستی از منبع دیگری تامین مالی شود. دولت

. (1398)اشرفی،  بهتر خدمات و کالاها به مردم نیازمند این هستند که حجم بالایی پول وام بگیرند

بتوانند از طریق فروش  ها آن سازند که می فراهم ها و دولت ها بازراهای مالی این امکان را برای شرکت

ان نیز از طریق خرید این اوراق بهادار بازده گذار سرمایه اوراق بهادار نیازهای خودرا بر طرف سازند.

ی مالی مورد مبادله ها بر حسب نوع دارایی بازارهای مالی معمولا. دهند. می و رفاه خود را افزایش

توان به بازار  می شوند. همانطور که میتوان از بازار اتومبیل نام برد, می گیرند طبقه بندی می قرار

 .(1400، شکری و همکاران) ها نیز اشاره کرد از یا بازار اوراق قرضه شرکتاند پس

 یخود مشهور هستند. بازار ارزها یها یثبات ینوسانات و ب لیدر سراسر جهان به دل تالیجید یارزها

 ها ونیلیبزرگ م یبا صعودها یاریبس ریاخ یها ثبات بوده است. در سال یاز همان ابتدا ب تالیجید

و  ها بزرگ و کوچک را در حباب یها هیسرما ها آن از یاریحال بس نیو در ع اند دلار کسب کرده

. انجام معاملات موفق و سودآور (2021و همکاران،  23)وانگ اند بازار از دست داده یناگهان یها رکود

که ممکن است داشته باشد،  یبیو معا ایو مزا تالیجید ینوسان در بازار ارزها تیماه قیملزم فهم دق

 میبفهم دیموضوع، ابتدا با نیدرک ا یدارد و برا یدر هر بازار معاملات ینقش مهم نوسانات .است

در طول زمان  ییدارا متیق راتیینوسانات با توجه به تغ یسنت یامور مال در. ستیچ قاینوسان دق

شود که  می فیتعر ییها ی. در معاملات در واقع، به عنوان پراکندگ(2021)الگبلی،  شوند می فیتوص

ثبات در نظر  یب یدر صورت یگذار سرمایه کیخود نشان داده است.  هیاول متیاز ق ییدارا کی متیق

حرکت کنند، درست همان  نییپا ایروزانه به شدت به سمت بالا  آن یها متیشود که ق می گرفته

و  یو بازده ها سکیبا ر ماًینوسانات مستق زانیم .شود می دهید یرمزنگار یکه در بازار ارزها یزیچ

. (2021)لیندنر و همکاران،  ارتباط دارد تالیجید یو معامله در بازار ارزها یگذار سرمایه یسودآور

 :(1398)اشرفی،  ریسک در بازارهای مالی انواع مختلفی دارد

و مدیریت  ها ، ساختار دارایی ها یی مانند داراییها ریسک ناشی از ساختار ترازنامه : شامل بخش-1

مختلف  شود که ترکیب می شود . در این حوزه بیشتر به این موضوع پرداخته می ها و بدهی ها دارایی
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ی موجود در ترازنامه به چه صورت است . به عبارت دیگر آیا ترکیب به سمت داراییهایی ها دارایی

در آینده زیاد است یا اینکه از نظر ارزش ثبات لازم بر اکثر  ها آن است که احتمال تغییر ارزش

 ی موجود در ترکیب مذکور وجود دارد.ها دارایی

ی مالی، شاخصی است که ها سودآوری: سودآوری شرکت ریسک ناشی از ساختار درآمد و -2

کند . علاوه بر سود شرکت  می موقعیت رقابتی و توان مدیریتی این شرکتها را به نحو احسن مشخص

آید ترکیب صورت سود و زیان شرکتها نیز به نوعی ریسک  می که مبنای روشنی برای سود به حساب

 کند.  می این شرکتها را تعریف

کفایت سرمایه: عموما ابعاد مختلف ریسک در شرکتهای مالی به طور مستقیم یا غیر ریسک  -3

مستقیم تحت تاثیر هزینه ی سرمایه و میزان سرمایه است . سرمایه یکی از عوامل کلیدی در تعیین 

ی مالی به عنوان یک ابزار امنیتی ها میزان امنیت مؤسسات مالی است . سرمایه ی کافی در شرکت

ر ابعاد ریسک در طول دوره ی فعالیت تجاری این مؤسسات است. سرمایه نقاط ضعف برای سای

کند. لذا، سرمایه مبنایی برای حفظ تامین کنندگان  می محتمل در سایر ابعاد مالی شرکت را جذب

 آید .  می منابع مالی شرکت به حساب

ناشی از تغییر در نرخ  ریسک نرخ بازده : عبارت است از تغییری که در ارزش اوراق قرضه ی -4

ی آتی حاصل از فروش یک اوراق ها افتد. از طرف دیگر احتمال تغییر در دریافت می بازده آن اتفاق

 بهادار و همچنین عدم توان پرداخت سود در آن به ریسک بازده اشاره دارد. 

تغییراتی که ) کاهش ارزش اصل سرمایه ( به دلیل ای  ریسک بازار : عبارت است از ضرر سرمایه -5

آید که  می دهد . این تغییر زمانی به عنوان ریسک بازار به حساب می در قیمت سهام عادی شرکت رخ

تحت تاثیر یکسری عوامل در محیط شرکت ایجاد شود . ویژگی اصلی این عوامل این است که تحت 

ی تمامی گذارند بلکه بر وضعیت سودآور نمی کنترل شرکت نبوده و فقط بر شرکت خاص تاثیر

گذارند. مسلم است که مسؤلیت ریسک بازار متوجه شرکت  می شرکتها در یک صنعت خاص تاثیر

ریسک نقدینگی : پیشرفتهایی اخیر در  -6گردد.  می نبوده و بیشتر به عوامل خارج از کنترل شرکت بر

دی شده است . ادبیات مالی بر تاثیر ساختارهای خرد بازار بر قیمت گذاری اوراق بهادار تاکید زیا

آید نقدینگی  می نقدینگی یکی از اصلی ترین عوامل تعریف قیمت اوراق بهادار  ) سهام ( به حساب

. نقدینگی در قالب زمان و  "سهولت معامله ی سهام در یک بازار خاص  "یک سهام عبارت است از 

طرف معامله از نظر هزینه قابل بررسی و تحلیل است . معامله یک سهام ممکن است برای یافتن یک 

ی بیسار ها زمانی مستلزم صرف وقت زیادی باشد . از طرفی ممکن است معامله آن در برگیرنده هزینه

آید که از  می سنگین باشد. مالیات و هزینه مبادله ، انواع دیگری از ابعاد ریسک نقدینگی به حساب

 ماهیتی پنهان برخوردار است . 
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نرخ ارز عبارت است از احتمال از دست دادن اصل و فرع  ریسک پول یا نرخ ارز : ریسک -7

دهد . این  می سرمایه به دلیل کاهش قدرت خرید پول. تورم از طرف دیگر نرخ بهره را نیز افزایش

 .(1398)اشرفی،  امر به نوبه ی خود موجب کاهش ارزش اوراق بهادار خواهد شد

نوسان را به   تیتوان اهم می است که یقیهمان نقطه دق نیمتناسب با بازده است و ا ماًیمستق سکیر

 ،ردیصورت نگ یحرکت چیبه زبان ساده، حرکت در بازارها است. اگر ه یثبات یداد. ب حیآن توض لهیوس

آورد. پس نوسانات  نمی هم به دست یسود چیدهد، اما ه نمی از دست یپول چیه گذار سرمایه

 یها هستند که فرصت یزیشوند در واقع همان چ گذار مایهسر همانطور که ممکن است منجر به ضرر

 .(1400)محمدی و همکاران،  کنند می کسب سود در بازار را فراهم

 

 . پیشینه پژوهش4-2

های این حوزه، در این  با توجه به جدید بودن موضوع پژوهش و محدودیت موجود در پژوهش

 حوزه پرداخته شده است.های این  ترین پژوهش بخش به ارائه تعدادی از مزتبط

 تالیجید یها فیها با ک رمزپول یو نگهدار یساز رهیذخ( به بررسی 1400سعادتمند و همکاران )

تحت وب،  ،یپول )سخت افزار فینوع ک 5 نیاز آن است که از ب یحاک قیتحق یها افتهپرداختند. ی

پول، دسترس  فیک تیداشتن امن تال،یجیپول د فیک کی( جهت انتخاب یدسکتاپ و کاغذ ،یلیموبا

تراکنش ها،  نهیپول و هز فیک متیاز انواع رمزپول ها، ق یبانیبودن، پشت نیآنلا ای نیبودن، آفلا ریپذ

 انیبرخوردارند و در پا یبالاتر یها تیاز اولو یخصوص یدهایاز کل یریگ بانیو پشت یکاربر بطرا

 پول مناسب هر فرد ارائه شده است. فیانتخاب ک یبرا ییروند نما زین

 با اقتصادی توسعه بر کوین بیت قیمت شاخص نوسانات ارزیابی( به 1401شهنوازی و همکاران )

نتایج حاکی از نوسانات بالاتر شاخص قیمت این ارز متغیره پرداختند.  تک گارچ های مدل از استفاده

گذاران ایجاد خواهد  بالاتری را برای سرمایه دیجیتال نسبت به سایر بازارهای مالی است و لذا ریسک

 کرد.

 طلا، ارز و بورس یبا بازارها سهیدرمقا نیکو تیب سکیرفتار بازده و ر یبررس( به 1398صالحی فر )

 رینسبت به سا نکوی تیب سکیکه اگرچه بازده و ر دهند یپژوهش نشان م های افتهپرداخت. ی

 ای مانند ارز، طلا، سکه و بورس در داخل کشور به طور قابل ملاحظه گذاری هیسرما های فرصت

مرتبط دانست.  بیرق یبا بازارها یو بازده سکیرفتار آن را ازنظر ر توان یاست، اما نم شتریب

است.  یاز اخبار منف شتریاثر اخبار مثبت ب نکوی-تیدر معاملات ب ها، ییدارا ریبرخلاف سا نیهمچن

 دییطلا و ارز است، مورد تا نیب یزیچ نیکو تیب نکهیبر ا ی( مبن2016) ربرگیدا هیفرض تیدرنها

 .ردیگ یقرار نم
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 فیعوامل موثر بر قصد استفاده از ک یتجرب لیو تحل هیتجز( در پژوهشی به 2021هاو و همکاران )

 ریتأث ،یکیکه انتظار عملکرد، انتظار الکترون کند یم دییمطالعه تأ نیاپرداختند.  تنامیدر و تالیجیپول د

 ریتأث تالیجید یها پول فیبه طور مثبت بر رفتار استفاده از ک کننده لیتسه طیو شرا ،یاجتماع

 یکننده قصد رفتار نییعوامل تع نیبه عملکرد و انتظار عملکرد مهم تر دی. مهمتر از همه، امگذارد یم

 است. تالیجید یپول ها فیاستفاده از ک یبر قصد رفتار یدرک شده به طور منف راتهستند. خط

بر سطح  یمنیو اقدامات ا تالیجیپول د فیک داتیتهد ریتأث( در پژوهشی به بررسی 2021سلگ )

ها و  تیمشمول محدود نیفرمت آنلا قیهرگونه پرداخت از طرپرداخت. نتایج نشان داد که  استفاده

در این  کند. یاز استفاده از اطلاعات کمک م یمنیا یآگاه شیداده است که به افزا تیامن داتیتهد

 تواند در افزایش امنیت اثرگذار باشد. راستا اقدامات ایمنی تخصصی ناشی از افزایش آگاهی می

 یمبتن یشده در برنامه ها یرمزنگار یپول ها فیک یتیامن لیو تحل هیتجز( به 2020هی و همکاران )

و سپس سطح حمله و  ارائه شده یتیو اهداف امن دیمدل تهدپرداختند. بر اساس نتایج،  دیبر اندرو

بایست  جهت امنیت بیشتر می دیاندرو ستمیپول و س فیک یها برنامه یها حمله از جنبه یبردارها

خطرهای امنیتی فراوانی در این زمینه وجود دارد که از طریق کسب آگاهی . مورد ارزیابی قرار گیرد

 توان این امنیت را افزایش داد. می

بلاک  یخصوص میو حر تیدر مورد امن کیستماتیس اتیادب یبررس( به 2020حسن و همکاران )

های حاکی از امنیت بالا و حریم خصوصی در این بازار نسبت به  یافتهپرداختند.  تالیجیو ارز د نیچ

 توان این امنیت را بهبود بخشید. میسایر بازارهای مالی بوده و از طریق اقدامات امنیتی 

محدودی در زمینه ارزهای های  پژوهشبررسی مبانی نظری و پیشینه پژوهش حاکی از آن است که 

همچنین تاکنون های متعددی در این زمینه وجود دارد.  هنوز شکاف وانجام شده است  دیجیتال

و الگویی در این  ی قرار نگرفتهارزهای دیجیتال مورد بررس های پژوهشی در زمینه مدیریت حساب

کاملا نو و توجه در این موضوع به امنیت اقتصادی و نوسانات بازار مالی نیز  است رابطه ارائه نشده

  در این زمینه نیز بسیار کم مورد استفاده قرار گرفته است. آمیختهانتخاب روش . همچنین باشد می

 

 روش پژوهش. 3

شده  انجام ی(و کم یفیکای بوده و بصورت آمیخته ) توسعه-کاربردیاز نظر هدف،  پژوهش حاضر

 افتهیساختارنیمه مصاحبه  ابزار است و با استفاده از یپژوهش از نوع اکتشاف ،یفیبخش ک در است.

و بر اساس نظر اشتراوس و  ادیبن دهدا یها، از روش تئور داده لیو تحل هیتجز یانجام شده و برا

 مدیشامل  این بخش ی. جامعه آمار(2021)آقایی و همکاران،  ده شده است( استفا1998) نیکورب

بوده است. نمونه  متخصصین، اساتید و خبرگان فعال در بازارهای مالی و خصوصا ارزهای دیجیتال
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بوده است؛ لذا، پس  ینظر اشباعتا حد  یبررس ز،یو حجم نمونه ن باشد یم یاز نوع گلوله برف یریگ

و اعتبار از معیارهای   برای سنجش روایی. دیرس یها به حد اشباع نظر نفر، پاسخ 15از مصاحبه با 

ضریب  از یفیک بخش ییایپاقابلیت اعتبار، انتقال، تاییدپذیری و اطمینان استفاده گردید. برای ارزیابی 

 استفاده شد.  24یهولست

فرموله  هیفرض کیاست که در صدد تست  ییها روش ریمتفاوت از سا ادیداده بن یروش تئور ندیفرآ

 یتمرکز و مصاحبه برا یها گروه لیاز قب ییها روش ،یشده توسط محقق هستند. در گراندد تئور

و  اتیاز ادب یجامع یشوند و به همراه آن، بررس اطلاعات مورد نظر به کار گرفته می یجمع آور

 قیاز طر یتئور یریروش، شکل گ نیر ا. دردیگ داده صورت می یجمع آور ندیدر تمام فرآ نهیشیپ

. مرحله کد ردیگ ( انجام مییانتخاب یو کدگذار یمحور یآزاد، کدگذار ی)کد گذار یکدگذار ندیفرا

ها را در بر دارد.  داده یو مقوله بند یکردن، مفهوم پرداز سهیباز )آزاد( روند خرد کردن، مقا یگذار

روند  یانتخاب یو در مرحله کد گذار شوندیم یها باهم ارتباط ده مقوله یمحور یدر مرحله کد گذار

به روابط و پر  دنیها، اعتبار بخش مقوله ریهسته به طور منظم و ارتباط دادن آن با سا یانتخاب مقوله 

شکل  یتا تئور ردیگ یم ورتبه اصلاح و گسترش دارند ص ازیکه ن ییها با مقوله یخال یکردن جاها

کد  یبذرها ،یباز و محور یکدگذار یعنوان شده است که در ط نگونهیمرحله ا نیدر ا شود. یده

 یها خوشه لیتشک ژهیو مقوله کردن و به و ی. محقق با مفهوم ساززندیجوانه م یانتخاب یگذار

ها به  داده لیو با تکم شودیم هینظر کی یها متوجه مفصل جایتدر یمحور دهیای و با کشف پد مقوله

 تیو در نها دهیرس یپرداز هیشده و به سطح نظر ییها بازنما مفصل نیارتباط ا یو تحول یطور تجمع

 نیاشتراوس و کورب انیبه ب شود،یپرورانده م قیدر خصوص تحق هیلازم، نظر تیها و خلاق اشباع داده

 یها، مقوله محور مقوله انیاز م ه،مرحل نی. در اردیگیصورت م یمیپارادا یالگو کیبه  دنیرس

به وجود آمده از دل  هیشود. نظر ای برآمده از دل تحقیق ارائه می هیشود و حول آن نظر انتخاب می

 یتیشود. داستان، روا و داستان ارائه می یریبه صورت مدل تصو ،یها، حول محور مقوله محور داده

« ها گزاره»و « ها مقوله» ،«میمفاه»نصر: بر سه ع د،راهبر نیاست. ا قیتحق یاصل دهیدرباره پد یفیتوص

ای از  توان به طور خلاصه طبقه ها را می هستند. مقوله لیتحل یادیبن یاستوار است. مفاهیم واحدها

طبقه را  ایمقوله  کی لیکنار هم قرار گرفتن چند مفهوم تشک ای بیترک یعنینمود.  فیتعر میمفاه

روابط  انگریهستند که ب« ها گزاره» زیعنصر ن نیاند. سوم هینظر نیتدو یها ها شالوده دهد. مقوله می

 است. نیمع یها مقوله نیآن و ب میمقوله و مفاه کی نیب افتهی میتعم

ها  است که با استفاده از ابزار پرسشنامه، داده یهمبستگ-یفیاز نوع توص پژوهش ی،بخش کم در

 یمعادلات ساختار یو روش مدلساز یاستنباطها، از آمار  داده لیو تحل هیتجز یشده و برا یآور جمع

                                                           
24
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 این بخش ی. جامعه آمار(1399)منصوری موید و همکاران،  استفاده شده است PLSافزار  و نرم

 های ارز دیجیتال کارشناسان و متخصصین فعال در حوزه بازارهای مالی و آشنا با حسابشامل 

باشد،  مینفر  200با نظر اساتید، و  یعه آمارجام نوعبخش، با توجه به  نیدر ا یباشد. نمونه آمار می

 .دیگرد یها جمع آور داده و دندیها انتخاب گرد نمونه ،در دسترس و تصادفی یریروش نمونه گ اکه ب

تحلیل و  (2022ی )صاحبی و همکاران، صور ییاز روش روا ،یی بخش کمیسنجش روا جهت

 یعامل لیبا روش تحل ،یی. سوالات نها(1397)قاسمیان و همکاران،  بهره گرفته شدعاملی تاییدی 

کرونباخ و از نرم افزار  یاز روش آلفا ییایپا یریمجدد مورد سنجش قرار گرفت و به منظور اندازه گ

SPSS .بهره گرفته شد  

 

 پژوهش های یافته و ها داده تحلیل و . تجزیه4

ها  راستا، در ادامه تحلیل مصاحبههای پژوهش پرداخته شده است. در این  در این بخش به ارائه یافته

  ها ارائه شده است. از طریق تئوری داده بنیاد و سپس تحلیل کمی داده

 . کدگذاری باز و محوری1-4 

 یالگو ها در رابطه با چا این بخش، جهت کدگذاری متون مصاحبه، وقایع، اقدامات و تعامل در

در  یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب یو سامانده تیریمد

ها و تعاملاتی که از نظر مفهومی به هم  شوند. وقایع، کنش  می ی بررسیمال یبازارها نینوسانات ب

شوند. در   های فرعی( گروه بندی می ها )مقوله ها و زیرمقوله ، با هم جهت تشکیل مقولهشبیه باشند

ان حوزه نوآوری که به صورت سوالات عمیق نیمه ساختاریافته های صورت گرفته با خبرگ مصاحبه

های خود را درباب موضوع تحقیق، را ابراز نمودند. به  صورت گرفت، مصاحبه شوندگان دیدگاه

اطلاعات دریافتی تکرار در به بعد،  15نفر مصاحبه شد؛ که از مصاحبه  15در این مطالعه با طورکلی 

همچنین، کلیه   کاملا تکراری و به اشباع نظری رسیدیم. ها داده، 15مصاحبۀ  درمشاهده گردید 

شد. بعد از رسیدن به نقطه  تبدیل متن به پژوهشگر، مشاهدات همراه نظرات مصاحبه شوندگان به

ایجاد  اولیه کدهایو سپس  اولیه تحلیل های داده دگان،شون مصاحبه توسط ارائه شده اشباع در نظرات

در ادامه کدهای باز استخراج شده از متن عدد مشخص گردید.  51ها  گردید؛ که تعداد آن

های پژوهشگر در ارتباط با موضوع  های صورت گرفته با خبرگان و مشاهدات و برداشت مصاحبه

در  یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب یو سامانده تیریمد یالگو

سپس براساس قاعده کدگذاری ثانویه اقدام گردید. با ذکر شده است. ی مال یبازارها نینوسانات ب

ها، کدهای اولیه به کدهای ثانویه  توجه به تعداد زیاد کدهای تولید شده، به منظور خلاصه سازی آن
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در بود.  به یکدیگرمفهوم و معنای کدهای اولیه  تبدیل شده اند که اساس و پایه این اقدام در قرابت

 مقوله یک به تبدیل مفهوم چند تااین صورت گرفت که بر تلاش کدگذاری ثانویه، قسمت در نهایت

ها با یکدیگر  ها را با توجه به ابعاد و مشخصات آن ها و زیرمقوله مرحله دوم، مقولهدر ادامه و  شوند.

ها با یکدیگر از ابزار تحلیلی اشتراوس و کوربین  ارتباط مقوله سازد. برای کشف نحوه  مرتبط می

در  است. بنیاد نظریه پردازی داده در تحلیل و تجزیه دوم مرحله محوری، کدگذاریاستفاده شد. 

 های بدست آمده از مصاحبه تشریح شده است. جدول زیر، مفاهیم و مقوله

 مصاحبه یها داده از آمده دست به یها مقوله و (. مفاهیم1جدول)

 مفاهیم مقوله فرعی مقوله اصلی

 شرایط علی

 تورم بالا
 عدم ثبات اقتصادی در کشور

 شرایط تحریمی و سیاسی موجود

نوسانات بازارهای 

 مالی

 ریسک سرمایه گذاری

 های قیمتی بازار پراکندگی

 جدید بودن بازار
 محدودیت اطلاعات

 بازار جذاب و سودآور

 ها حمایت
 تبلیغات افراد موفق مالی

 دنبال کردن سلبریتی های بازار

 ای شرایط زمینه

 عوامل مدیریتی
 حمایت دولت

 سازی و رفتار غیراحساسی فرهنگ

 عوامل محیطی
 و هکرها مسائل امنیتی

 نوسانات ارزش پول داخلی

عوامل قانونی و 

 حقوقی

 قوانین دارایی و مالیات

 دیجیتال اعتباربخشی به ارز

 گرها مداخله

 ها زیرساخت
 افزاری های نرم زیرساخت

 افزاری های سخت زیرساخت

سطح سواد، آگاهی و 

 تخصص

 سطح پایین دانش تخصصی مردم

 عدم توجه به آموزش ارز دیجیتال

 باورها و اعتقادات
 باورهای سودآوری بالا

 تاثیرپذیری از تبلیغات

 ارتباطات
 با متخصصینمیزان ارتباط 

 دسترسی به اطلاعات از طریق دیگران
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 پدیده محوری
های ارز دیجیتال با تاکید بر امنیت اقتصادی در  مدیریت حساب

 نوسانات بازار مالی

 راهبردها

 راهبردهای آموزشی
 های آموزشی مدیریت حساب اجرای دوره

 پیگیری و مطالعه مقالات آموزشی جهانی

 راهبردهای قانونی

جهت ایجاد  ها رعایت قوانین و چارچوب

 امنیت حساب

گذاری در ارزهای دیجیتال معتبر و  سرمایه

 قانونی

 مشارکت
 های تخصصی گذاری از طریق شرکت سرمایه

 همکاری با متخصصین موفق

 ریزی و نظارت برنامه

بر  بندی اصولی سبد گذاری و زمان هدف

 اساس نوسانات اقتصادی

 اطلاعات جهت اقدامات بموقع بروزرسانی

 دسترسی به اطلاعات

نوسانات  های اطلاعاتی معتبر شناسایی پایگاه

 دیجیتال ارز

 گیری بر اساس داده و اطلاعات تصمیم

 پیامدها

 پیامدهای اقتصادی
 سودآوری بالاتر

 جلوگیری از زیان سرمایه

پیامدهای نامشهود 

 کلان

 آگاهی اقتصادی بالاتر جامعه 

 اعتماد جامعه به ارز دیجیتال

پیامدهای مشهود 

 کلان

های  گذاری گیری سرمایه سازی و همه فرهنگ

 دیجیتال

 افزایش سطح رفاه جامعه

 

 تالیجیارز د یها حساب یو سامانده تیریمداند که در  تنظیم شده یا گونه ها به در این مدل، راهبرد

ای داده شود، در این صورت،  و زمینه یا واکنش درستی نسبت به شرایط على، مداخله ،در کشور

 گردند. آیند، برونداد راهبردها محسوب می پیامدها که پس از اعمال راهبردها به دست می

 و اشتراوس لهیوس های نظری، به ها، ابزار مقایسه کدها در قالب مقوله یبند برای بهبود فرایند طبقه

 م واهیمف 15در قالب  ،کد مستخرج نهایی 51پیشنهاد شده است. بر این اساس،  (1990) کوربین

هایی که در  مقولهبه طور کلی، شده است.  یبند دسته مقوله اصلی 6فرعی و  مقوله 6 در تیدرنها
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هایی را در ذهن محقق  تفکرات و ایده ها، قرار گرفتند، دیدگاه لیوتحل هیمراحل ابتدایی مورد تجز

ها،  ها و تحلیل داده انجام این مصاحبه های بعدی را مطرح نماید. با یجاد کردند که سؤالات و مصاحبها

ها  شوندگان به دست آورد. سپس بین مقوله در رابطه با تجربه مصاحبه یتر قیمحقق دیدگاه و درک عم

انجام شد. مفاهیم حرکت رفت و برگشتی  در مرحله اولیه کدگذاری باز، شده ییهای شناسا و ویژگی

اضافه شدند تا زمانی  شده ییشناسا های به مقوله ،های جدید شناسایی شدند جدیدی که در مصاحبه

ها تغییر نام پیدا  مقوله ها به حد اشباع تئوریکی رسیدند. در صورت ضرورت، بعضی از که مقوله

 های فرعی مختلف شکل گرفتند. ها و مقوله کردند و ارتباط بین مقوله

 . کدگذاری انتخابی )تشریح مرحله نظریه پردازی(:2-4

برر   دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب یو سامانده تیریمدمدل  ی،باز و محور یدر کدگذار

 ی،علر  یطکه شامل شرا یتوسعه داده شد. مدل یمال یبازارها نیدر نوسانات ب یاقتصاد تیامن راتیتاث

 ی. کدگرذار باشرد  یمر  یامردها گر، راهبردها و اقدامات و پ مداخله یطشرا ای، ینهزم یطشرا ی،اصل یدهپد

 یو آن را بره شرکل   کند یرا انتخاب م یکاربرده، مقوله اصل را به یکدگذار یقبل یها گام یجنتا ی،انتخاب

و  یهبره تصرف   یراز کره ن  ییها و مقوله بخشد یها ارتباط داده، ارتباطات را اعتبار م مقوله یرمند به سا نظام

 (.1990 ین،)اشتراوس و کورب دهد یدارند را بهبود م یشترتوسعه ب

 یها در چارچوب مقوله یشو پالا سازی یکپارچهرا با  یشینپ یدو مرحله کدگذار ی،انتخاب کدگذاری

 یده سازمان ی،محور یا یاصل یدهها حول پد مقوله سازی، یکپارچهکرده است. در  یلتکم ی،نظر

مطرح است  یچارچوب نظر یعنوان تنه اصل که به باشد یم یا مقوله ی،اصل یده. پدشوند یم

 یها مقوله یربه عنوان ز توان یها م عمده، که از آن یها مقوله یگر(. د2014 ین،و کورب راوس)اشت

ربط داده  یا مقوله یاصل یدهبه پد یینیکرد، با استفاده از جملات و عبارات تب یاد یاصل یدهپد

 محققآماده شد،  ی،کل یهنظر که یمطرح است. هنگام یچارچوب نظر ین تنه اصلعنوا که به شوند یم

ها پرداخته نشده بود، به  به آن یخوب به یناز ا یشکه تا پ ییها ها و بسط مقوله با حذف زوائد از مقوله

مدل اختصاص دارد.  یبه اعتبارسنج ی،انتخاب یمرحله از کدگذار ین. آخرپردازد یم یهنظر یشپالا

مرحله از  ین. در ایردگ یخام انجام م یها با داده یهنظر یسهمقا یقمدل، از طر یس اعتبارسنجاسا

 یموجود در مدل کدگذار یها از روابط بین مقوله یهنظر یک یاد،داده بن پرداز یهنظر ی،کدگذار

که در  یندیفرآ یبرا یانتزاع یشرح یهنظر ینا ی،سطح اصل یک. در آورد یبه نگارش در م یمحور

 یدر کدگذار یهنظر بخشیو بهبود  سازی یکپارچه یند. فرآدهد یارائه م شود، یپژوهش مطالعه م

 یندو فرآ کند یها را به هم متصل م نگارش خط داستان که مقوله یرنظ یفنون یقاز طر یانتخاب

 ین،)کورب شود یانجام م ینظر های یدهدر خصوص ا یشخص یها نوشته یاد یقاز طر یبند دسته
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اثر  یدهپد رب یکه چگونه عوامل مخصوص کند یم یخط داستان، پژوهشگر بررس یک(. در 2021

(. 2005)کرسول،  شوند یم یژهو های یخاص با خروج ییو منجر به استفاده از راهبردها گذارد یم

انتخاب را  یرا گرفته، مقوله محور یقبل یمراحل کدگذار های یافته ی،انتخاب یکدگذار یگر،د عبارت به

 ییها و مقوله کند یرا اثبات م وابطآن ر دهند، یها ربط م مقوله یگرمند آن را به د نظام یبه شکل کند، یم

مقوله  ین(. بنابرا1990 ین،)اشتراوس و کورب کند یم یلدارند، تکم یازن یشتریرا که به بهبود و توسعه ب

 ی،انتخاب ی(. کدگذار2001 ی،ست )لها و بهبود مقوله سازی یکپارچهاز  یمهم یاربخش بس ی،محور

شروع  ی،باز و محور یها در کدگذار مقوله یرو ز ها لهمقو ینشده ب ییارتباط شناسا یبر اساس الگو

 .شود یم

 ادغام هم با است، شده بیان محوری کدگذاری مرحله در)طبقات(  که مختلفی شرایط مرحله این در

 به در قالب دو رویه اصلی سازی یکپارچه. گیرد می صورت کلی تحلیل و تجزیه و شوند می

 اساس بر نظری قضایای ارائهو  محوری مقوله حول پارادایم مدل روابط اساس بر روایت یک کارگیری

 اساس بر تحقیق این پارادایمی (. مدل1394گیرد )حق گویان و همکاران،   صورت می پارادایم مدل

پارادایم پژوهش  مدل اساس بر محوری، کدگذاری الگوی پارادایمی استراوس و کوربین طراحی شد.

 در زیر نشان داده شده است.  1 شکلبه شرح 
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 تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب یو سامانده تیریمد یالگو(. 1شکل )

 یمال یبازارها نیدر نوسانات ب یاقتصاد

 سنجش اعتبار. 1-2-4

راهنما و مشاور و  یداسات یاراعتبار، مدل پژوهش در اخت یشافزا یمدل پژوهش و برا یهپس از ته

نظرات خود  ییو مدل نها ینتدو یندخبرگان خواسته شد که در مورد فرا ینخبرگان قرار گرفت. از ا

داشتند که در  یزن یها نظرات اصلاح از آن یکردند و بعض ییدها مدل را تأ آن یشتررا ارائه دهند؛ ب

محقق در طول  ین،شد. همچن یافتها در آن ییشت، اصلاحات اعمال و نظر نهاوبرگ رفت یندیفرا

 یافترا در یندمراحل فرا یاجرا ییدیهدر تعامل بود و تأ یزن یقبا خبرگان روش تحق یق،تحق یندفرا

 یاریاعتماد را به عنوان مع یتکه قابل ینکنشده توسط گوبا و ل یینبر اساس روش تب همچنین .کرد   می

 یاییو پا ییروا ییدتا یاند، برا مطرح ساخته یفیک یها در پژوهش یاییو پا ییروا یگزینیاج یبرا

 یتقابل ذیری،پ انتقال یاانتقال  یتقابل یری،باورپذ یااعتبار  یتشامل قابل تر یمدل از چهار مفهوم جزئ

 و خبرگان، بهره گرفته شده است. یداسات ییدو تا یبا بررس یزن پذیری ینانو اطم ییدپذیریتأ یا ییدتأ

کنندگان نتایج پژوهش از تایید اساتید و خبرگان و معیار مراجعه مجدد به مشارکت اعتباربرای بررسی 

ها و  بودن داده اتکا قابلکدگذاران استفاده شد. برای ارزیابی  بین اطمینان قابلیت در پژوهش و آزمون

است؛ به این معنا که برای سنجش پایایی مصاحبه با  شده ادهاستف دو کدگذار نیب ییایپاتفسیرها، از 

همکار  عنوان بهروش توافق درون موضوعی دو کدگذار )ارزیاب( متخصص درخواست شد تا 

محقق به همراه این همکار پژوهش، تعداد  آن از  پسپژوهش )کدگذار( در پژوهش مشارکت کند. 

سه مصاحبه اول را کدگذاری کرده و درصد توافق بین کُدگذاران محاسبه شد. نتایج حاصل از این 

 نشان داده شده است. 2ها در جدول کُدگذاری

 (. ضریب پایایی بین کدگذاران2)جدول 

تعداد کل  ردیف

 کدُها

تعداد 

 توافقات

تعداد عدم 

 توافقات

پایایی بین دو کدگذار 

 )درصد(

1 12 5 2 88% 

2 16 6 2 78% 

3 16 7 3 86% 

 %84 7 18 44 کل

 

شود تعداد کل کُدها که توسط محقق و همکار تحقیق به ثبت   طور که در جدول فوق مشاهده می همان

بین این کُدها و تعداد کل عدم توافقات  18، تعداد کل توافقات بین این کُدها 44رسیده است برابر 

درصد  84گرفته در این پژوهش برابر با  های انجاماست. پایایی بین کُدگذاران برای مصاحبه 7برابر 
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ها مورد تأیید است (. لذا، قابلیت اعتماد کدگذاری1996، 25درصد است )کلایو 60است که بیشتر از 

 است. توان ادعا کرد که میزان اعتبار تحلیل مصاحبه کنونی مناسب  و می

 

 . آزمون مدل4-3

گیری متغیرهای پژوهش، همبستگی بین متغیرها،  در این بخش، به ارائه نتایج الگوهای اندازه

های  های حاصل از آزمون فرضیه های برازش الگوی مفهومی و درنهایت به تبیین یافته شاخص

حداقل مربعات جزئی ( با رویکرد SEMسازی معادلات ساختاری )از روش مدلپژوهش با استفاده 

 (.2021پرداخته شده است )آقایی و همکاران،  Smart PLSافزار و نرم

 برای نیز مرکب پایایی از PLS مسیری های  مدل در کرونباخ، آلفای بر جهت بررسی پایایی، علاوه

 از شاخص این میزان اگر. گردد می استفاده ها  بلوک بودن بعدی تک و درونی سازگاری پایایی بررسی

و پایایی مرکب کرونباخ(  ی)آلفا یاییپا ضریب. شود می تأیید مدل مرکب پایایی باشد، بیشتر 7/0

 ست آمده است.بد (3)جدول  طبق ،پژوهش یرهایهرکدام از متغ

 های پرسشنامهپایایی سؤال (3)جدول 

 آلفای کرونباخ پایایی مرکب متغیر

 0,845 0,856 گر شرایط مداخله

 0,870 0,883 اقدامات اصلیها و  راهبرد

 0,911 0,927 شرایط علی

 0,795 0,802 پیامدها

های ارز  مدیریت حسابپدیده 

 دیجیتال
0,915 0,906 

 0,895 0,898 ای شرایط زمینه

 های پژوهش منبع: یافته

 مرکب پایایی و کرونباخ آلفای شاخص دو برای آمده به دست مقادیر نمایید، می مشاهده که طور همان

 های  مدل بنابراین است؛ تحقیق های متغیر مطلوب پایایی دهنده¬نشان که است بیشتر 7/0 از

 یا درونی همبستگی بررسی طریق از ها،  شاخص این. برخوردارند مطلوبی پایایی از گیری اندازه

 پایایی که آنجا از اما. گیرند می نتیجه ها متغیر همزمان پایایی مورد در ها  معرف بین عاملی های بار

 یک که معتقدند پژوهشگران. شود ارزیابی تنهایی به باید معرف هر پایایی است، متفاوت ها  معرف

 ؛(5/0 حداقل معمولاً) دهد توضیح را معرف پراکندگی از توجهی قابل بخش باید مکنون متغیر

                                                           
25

 Kvale 
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 مطلق قدر یعنی آن، شده مشاهده های متغیر از کدام هر و سازه یک بین همبستگی قدرمطلق بنابراین،

 .باشد 7/0 از بیشتر باید شده استاندارد خروجی های بار

 . تحلیل عاملی تاییدی1-3-4

در  تالیجیارز د یها حساب یو سامانده تیریمد یالگوهای پژوهش حاضر از طریق بررسی یافته

موجود میان ابعاد ، و روابط یمال یبازارها نیدر نوسانات ب یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیکشور با تاک

افزار با رویکرد تحلیل عاملی تأییدی در نرم های تعیین شده از مبانی نظری، این مدل بر اساس مولفه

Smart PLS .و بررسی الگوی ساختاری، استخراج شده است 

گیری متغیرهای باید از صحت و درستی الگوهای اندازه ،هاپیش از ورود به مرحله آزمون فرضیه      

نتایج تحلیل اطمینان حاصل شود؛ بدین منظور از روش تحلیل عاملی استفاده شده است.  شپژوه

 (3)ها یا سؤالات پرسشنامه پژوهش و ضرایب معناداری بارهای عاملی در جدول عاملی تأییدی آیتم

-به 6/0با توجه به این که بارهای عاملی برای هریک از متغیرهای پژوهش بیش از اند. خلاصه شده

ها یا سؤالات پژوهش در سطح اطمینان بارهای عاملی مربوط به هر یک از سازهست آمده است، لذا د

 گیری مناسب انتخاب شده است والگوهای اندازه اند؛ بنابرایندرصد معنادار بوده 95درصد و  99

 های موردمطالعه از جهت روایی دارای اعتبار بالا هستند.سازه

 گیری متغیرهای پژوهش )تحلیل عاملی تأییدی(نتایج الگوهای اندازه (4)جدول 

 های پژوهشسازه

تحلیل عاملی 

تأییدی سوالات 

 پرسشنامه

ضرایب معناداری بارهای 

 عاملی متغیرهای پژوهش

 078/22 703/0 شرایط علی

ای شرایط زمینه  691/0 317/20 

گر شرایط مداخله  659/0 245/14 

 653/25 724/0 پدیده محوری

 714/44 807/0 راهبردها

 839/11 605/0 پیامدها

 های پژوهش منبع: یافته

 . همبستگی متغیرهای پژوهش4-3-2

برای اطمینان از وجود همبستگی مناسب بین متغیرهای مورد بررسی در پژوهش، مقدار همبستگی 

 شده است.( ارائه 5گیری شده است که نتایج آن در جدول )متغیرهای پژوهش اندازه

 همبستگی بین متغیرهای پژوهش (5)جدول 

پدیده  راهبردها پیامدها شرایط  شرایط  شرایط  متغیرهای 
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 پژوهش علی ای زمینه گر مداخله محوری

 شرایط علی 1 - - - - -

- - - - 1 712/0 
شرایط 

 ای زمینه

- - - 1 601/0 557/0 
شرایط 

 گر مداخله

- - 1 663/0 539/0 588/0 
پدیده 

 محوری

 راهبردها 514/0 615/0 550/0 599/0 1 -

 پیامدها 506/0 472/0 309/0 426/0 513/0 1

 *درصد 95معناداری در سطح اطمینان *های پژوهش                       منبع: یافته

، نشان داده شده (5)دست آمده که در جدول با توجه به نتایج مربوط به ضرایب همبستگی به     

-درصد رابطه معنی 95توان به این نتیجه رسید که تمام متغیرهای پژوهش در سطح اطمینان میاست، 

 داری باهم دارند.

 . برازش مدل پژوهش4-3-3

( و Betaهای پژوهش از طریق بررسی ضرایب مسیر )و فرضیه PLSبررسی الگوی ساختاری 

بین در تبیین از متغیرهای پیش مسیر برای تعیین سهم هریک امکان پذیر است. ضرایب 2Rمقادیر 

است  GOF26شاخص  PLSشاخص برازش کلی الگو در  وشوند واریانس متغیر ملاک استفاده می

)قاسمیان صاحبی  صورت کلی استفاده کرد به PLSتوان برای بررسی اعتبار کیفیت الگوی و از آن می

 کیفیت دهنده نشان یک به نزدیک مقادیر و دارد قرار یک تا صفر بین شاخص این .(1397و همکاران، 

 ضعیف، مقادیر عنوان به را 36/0 و 25/0 ،1/0 مقدار است؛ و سه پژوهش مفهومی الگوی مناسب

-، شاخص(6). جدول (2009، 27شده است )وتزلس و همکاران معرفی GOF برای قوی و متوسط

 کند.های برازش الگوی مفهومی پژوهش را ارائه می

 برازش الگوی مفهومی پژوهشهای شاخص (6)جدول 

-P نتیجه مقدار قابل قبول شاخص برازش

Value 

05/0 (APC)میانگین ضریب مسیر   P< 569/0  P< 

0/001 

                                                           
     26 Goodness of Fit Index 

    27 Wetzels et al 
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05/0 (ARS)تعیین  میانگین ضریب  P< 522/0  P< 

0/001 

 ,Small>=0/1 (GOF)شاخص نیکویی برازش 

medium>=0/25, 

large>=0/36 

578/0  - 

میانگین عوامل تورم واریانس 

(AVIF) 

Acceptable<=5, 

ideally<=3/3 

977/1  - 

 های پژوهش منبع: یافته

ترین شاخص برازش مهم های برازش مقدار مناسبی دارند. در این میان، شاخص(6)طبق جدول      

دهنده نشان( دارد که 578/0یعنی شاخص نیکویی برازش مقدار مناسبی ) PLSافزار در کار با نرم

برای  ؛ها نیز دارای وضعیت مناسبی هستندبرازش خوب الگوی مفهومی پژوهش است. سایر شاخص

( دارای مقدار ARS( و شاخص میانگین ضریب تعیین )APCمثال، شاخص میانگین ضریب مسیر )

P  دهنده برازش خوب الگو است. است که نشان 05/0کمتر از 

 های پژوهش . آزمون فرضیه4-3-4

های پژوهش ارائه شده  در این بخش نتایج حاصل از مدلسازی معادلات ساختاری و آزمون فرضیه

است. نتایج حاصل از بارهای عاملی و ضرایب مسیر بدست آمده برای روابط و متغیرهای مورد 

 ( ارائه شده است.3( و )2های پژوهش، در شکل ) بررسی در فرضیه

 
 اری( مدل پژوهش در حالت معناد2شکل )
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 ( مدل پژوهش در حالت تخمین ضرایب مسیر3شکل )

آزمون  و نتایج حاصل از سنجش وآزمون الگوی ساختاری حاصل از نتایج  (7)جدول در ادامه، 

 کند.ارائه میرا  هافرضیه

 های پژوهشنتایج آزمون فرضیه (7)جدول 

 فرضیات
ضریب 

 (βمسیر )
 tآماره 

نتیجه 

 فرضیات

در  تالیجیارز د یها حساب تیریمدپدیده شرایط على بر 

 اثر مثبتی دارند. یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیکشور با تاک
 تایید 673/51 797/0

ارز  یها حساب تیریمدگر  شرایط على بر شرایط مداخله

اثر مثبتی  یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجید

 دارند.

 تایید 952/5 441/0

ارز  یها حساب تیریمدای  شرایط زمینهشرایط على بر 

اثر مثبتی  یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجید

 دارند.

 تایید 161/2 394/0

در  تالیجیارز د یها حساب تیریمد پدیدهای بر  شرایط زمینه

 اثر مثبتی دارند. یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیکشور با تاک
 تایید 965/41 633/0

 یها حساب تیریمدهای   ای بر اقدامات و راهبرد زمینهشرایط 

اثر  یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجیارز د

 مثبتی دارند.

 تایید 858/12 494/0

 تایید 890/27 575/0 تالیجیارز د یها حساب تیریمدهای   ای بر پیامد شرایط زمینه
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 دارند.اثر مثبتی  یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک

 تالیجیارز د یها حساب تیریمدپدیده گر بر  شرایط مداخله

 اثر مثبتی دارند. یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک
 تایید 074/40 626/0

 تیریمدهای  گر بر اقدامات و راهبرد شرایط مداخله

 تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب

 اثر مثبتی دارند. یاقتصاد

 تایید 320/13 503/0

ارز  یها حساب تیریمدهای  بر پیامد گر مداخلهشرایط 

اثر مثبتی  یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجید

 دارند.

 تایید 271/22 550/0

بر  دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب تیریمد پدیده

 ها اثر مثبتی دارند.  بر اقدامات و راهبرد یاقتصاد تیامن راتیتاث
 تایید 266/43 684/0

در  تالیجیارز د یها حساب تیریمدهای   اقدامات و راهبرد

ها اثر مثبتی   بر پیامد یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیکشور با تاک

 دارند.

 تایید 315/58 869/0

 های پژوهش منبع: یافته

. علت مورد بررسی در این پژوهش، تایید شده است فرضیه 11 تمامی ،(7جدول )با توجه به      

همچنین، ضرایب  .بوده است+ 96/1تا  -96/1بازه خارج از در  tقرار گرفتن آماره  ها،فرضیه تأیید

دهند که در این مسیر ارائه شده در جدول، میزان اثرگذاری هریک از متغیرها بر یکدیگر را نشان می

های ارز  مدیریت حساببیشترین تأثیر را بر پیامدهای اجرای  869/0بین، اقدامات و راهبردها با 

بر پدیده محوری  797/0داشته و پس از آن، بیشترین تاثیر از شرایط علی با ضریب مسیر  دیجیتال

ز شرایط علی بر شرایط ا 394/0ترین اثرگذاری در این مدل، با ضریب مسیر  بوده است. همچنین کم

 ای بوده است. زمینه

 

 گیری . بحث و نتیجه5

بر اساس امنیت  های ارز دیجیتال مدیریت حساببا توجه به رونق بازارهای ارز دیجیتال و اهمیت 

های انجام شده در این  بازارهای مالی و محدودیت پژوهشاقتصادی کشور و نوسانات موجود در 

 نیتدوزمینه و لزوم افزایش اطلاعات علمی جهت توسعه حوزه موردنظر، این پژوهش با هدف 

در  یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب یو سامانده تیریمد یالگو
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نتایج بدست آمده از این پژوهش، در ادامه تشریح شده . است ی انجام شدهمال یبازارها نینوسانات ب

 است.

در کشور با  تالیجیارز د یها حساب یو سامانده تیریمد یالگودر پاسخ به سوال اصلی پژوهش که 

؟ در نهایت با استفاده از چگونه است یمال یبازارها نیدر نوسانات ب یاقتصاد تیامن راتیبر تاث دیتاک

مقوله شکل گرفت. مدلی که در این  6مفهوم و نهایتاً  15کد نهایی،  51روش تئوری داده بنیاد، 

بعد است و مفاهیم آن  6طراحی شد، دارای  های ارز دیجیتال در کشور مدیریت حسابپژوهش برای 

عوامل (، ها تیبودن بازار، حما دیجد ،یمال یتورم بالا، نوسانات بازارهاعبارتنداز: شرایط علی )

 ها، رساختیزمداخله گرها )ی(، و حقوق یعوامل قانون ،یطیعوامل مح ،یتیریمد عواملبستری )

های  مدیریت حساب(، مقوله محوری و تخصص، ارتباطات یباورها و اعتقادات، سطح سواد، آگاه

 یراهبردها، راهبردها )بازارهای مالیارز دیجیتال در کشور با تاکید بر امنیت ملی در نوسانات 

( و پیامدها به اطلاعات یو نظارت، دسترس یزیر مشارکت، برنامه ،یقانون یراهبردها ،یآموزش

 (. مشهود کلان یامدهاینامشهود کلان، پ یامدهایپ ،یاقتصاد یامدهایپ)

و تایید روابط و مدل تعیین  فرضیه پژوهش 11نتایج بخش کمی پژوهش نیز حاکی از تایید تمامی 

  :است. بطوری که شده

 نتایج تحلیل وضعیت شرایط على 

قابل قبول(،  Tبا توجه به نتایج به دست آمده از آزمون بوت استراپ )ضریب مسیر و مقدار آماره 

 یها حساب تیریمدپدیده بر  با ابعاد تعیین شده باشد که شرایط على ها حاکی از آن می  نتایج تحلیل

همچنین با توجه به نتایج تحلیل،  مثبتی دارد. اثربا تاکید بر امنیت اقتصادی در کشور  تالیجیرز دا

 نیزدر کشور  تالیجیارز د یها حساب تیریمد ای در زمینهو شرایط  گر مداخلهشرایط على بر شرایط 

 گذارند. می تأثیراثر مثبتی دارد و عناصر آن بر شرایط مذکور 

  ای زمینهنتایج تحلیل وضعیت شرایط 

 تأثیر، کشورآن در های  پیامد و پدیده، بر تعیین شدهبا عناصر ای  زمینهبا توجه به نتایج آزمون، شرایط 

ها و   بر راهبرد، با عناصر مذکورهای  شرایط زمینمثبت دارد، همچنین با توجه به نتایج تحلیل، 

مثبتی دارد اثر ، با تاکید بر امنیت اقتصادیدر کشور  تالیجیارز د یها حساب تیریمداقدامات اصلی 

 .گذارند می تأثیرو عناصر آن بر شرایط مذکور 

  گر مداخلهنتایج تحلیل وضعیت شرایط 

با تاکید بر امنیت در کشور  تالیجیارز د یها حساب تیریمداز تحلیل،  آمده دست بهبا توجه به نتایج 

پذیرد، همچنین با  می تأثیر، تعیین شدهبا عناصر  گر مداخلهآن، از شرایط های اجرای  پیامدو  اقتصادی
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 تیریمدها و اقدامات اصلی   بر راهبرد، با عناصر مذکور گرشرایط مداخلهتوجه به نتایج تحلیل، 

 .گذارند می تأثیرمثبتی دارد و عناصر آن بر شرایط مذکور اثر  نیزدر کشور  تالیجیارز د یها حساب

 تیبر امن دیدر کشور با تاک تالیجیارز د یها حساب تیریمدپدیده حلیل وضعیت نتایج ت 

 یاقتصاد

با تاکید در کشور  تالیجیارز د یها حساب تیریمدپدیده ، وضعیت شده آوری های جمع بر اساس داده

ها در صورت  ، این مقولهانجام شدههای   تحلیلطبق هایی است و دارای ضعف بر امنیت اقتصادی

با تاکید بر در کشور  تالیجیارز د یها حساب تیریمددر ها و اقدامات اصلی   بر راهبرداجرای درست 

 .ها برطرف گردد بایست این ضعف، بنابراین میدناثر مثبتی دار امنیت اقتصادی

 ها و اقدامات  نتایج تحلیل وضعیت راهبرد 

در در این حوزه، ها و اقدامات اصلی   نجام شده، راهبرداهای   تحلیلها و   با توجه به نتایج آزمون

، بر های تعیین شده مقولهبا  با تاکید بر امنیت اقتصادیدر کشور  تالیجیارز د یها حساب تیریمد

 t مثبتی دارند و ضریب مسیر و مقدار آماره تأثیردر کشور  تالیجیارز د یها حساب تیریمدهای  پیامد

 باشد. این موضوع می بیانگربالا 

  پیامدهانتایج تحلیل وضعیت 

معنادار بودن تغییرات متغیر وابسته به متغیر مستقل  دهنده ها، نشان آزمون تحلیل آمده از دست بهنتایج 

با در کشور  تالیجیارز د یها حساب تیریمدهای  پیامدعناصر  و تاثیرپذیری اهمیت کننده بیانو  است

 در مدل پارادیمی است.تاکید بر امنیت اقتصادی با عناصر تعیین شده 

های  شناسی و مولفه های مرتبط از بعد روش هایی که میان این پژوهش و پژوهش رغم تفاوت علی

توان نتایج  های مرتبط، اما به نوعی می و محدودیت پژوهش وجود دارد تعیین شده در مدل پژوهش

 جیبا نتا به نوعی توان می ها را افتهی نیاهای این حوزه مقایسه کرد.  شاین پژوهش را با پژوه

 یها فیها با ک رمزپول یو نگهدار یساز رهیذخ( که به بررسی 1400سعادتمند و همکاران ) قاتیتحق

 ،یلیتحت وب، موبا ،یپول )سخت افزار فینوع ک 5 نیکه از بپرداختند و دریافتند  تالیجید

 ریپول، دسترس پذ فیک تیداشتن امن تال،یجیپول د فیک کی( جهت انتخاب یدسکتاپ و کاغذ

 بطتراکنش ها، را نهیپول و هز فیک متیاز انواع رمزپول ها، ق یبانیبودن، پشت نیآنلا ای نیبودن، آفلا

 زین انیبرخوردارند و در پا یبالاتر یها تیاز اولو یخصوص یدهایاز کل یریگ بانیو پشت یکاربر

 یبررس( که به 1398صالحی فر ) پول مناسب هر فرد ارائه شده است. فیانتخاب ک یبرا ییروند نما

که  دادنشان  پرداخت و طلا، ارز و بورس یبا بازارها سهیدرمقا نیکو تیب سکیرفتار بازده و ر

مانند ارز، طلا، سکه و  گذاری هیسرما های فرصت رینسبت به سا نکوی تیب سکیاگرچه بازده و ر

و  سکیرفتار آن را ازنظر ر توان یاست، اما نم شتریب ای بورس در داخل کشور به طور قابل ملاحظه
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 نکوی-تیدر معاملات ب ها، ییدارا ریبرخلاف سا نیمرتبط دانست. همچن بیرق یبا بازارها یبازده

 نیکو تیب نکهیبر ا ی( مبن2016) ربرگیدا هیفرض تیاست. درنها یاز اخبار منف شتریاثر اخبار مثبت ب

( که در پژوهشی به 2021هاو و همکاران ) .ردیگ یقرار نم دییطلا و ارز است، مورد تا نیب یزیچ

 نیاپرداختند.  تنامیدر و تالیجیپول د فیعوامل موثر بر قصد استفاده از ک یتجرب لیو تحل هیتجز

به  کننده لیتسه طیو شرا ،یاجتماع ریتأث ،یکیکه انتظار عملکرد، انتظار الکترون کند یم دییمطالعه تأ

به عملکرد و  دی. مهمتر از همه، امگذارد یم ریتأث تالیجید یها پول فیطور مثبت بر رفتار استفاده از ک

بر  یدرک شده به طور منف راتهستند. خط یکننده قصد رفتار نییعوامل تع نیانتظار عملکرد مهم تر

 ریتأث( در پژوهشی به بررسی 2021سلگ ) است. تالیجید یپول ها فیاستفاده از ک یقصد رفتار

هرگونه پرداخت. نتایج نشان داد که  بر سطح استفاده یمنیو اقدامات ا تالیجیپول د فیک داتیتهد

 شیداده است که به افزا تیامن داتیها و تهد تیمشمول محدود نیفرمت آنلا قیپرداخت از طر

در این راستا اقدامات ایمنی تخصصی ناشی از  کند. یاز استفاده از اطلاعات کمک م یمنیا یآگاه

 قیتحق نیا یها افتهیهمسو دانست. مطابق با تواند در افزایش امنیت اثرگذار باشد،  افزایش آگاهی می

آگاهی ت، های ارز دیجیتال و افزایش امنی ترین عامل در مدیریت حساب مهم رسد که می به نظر

های مختلف که شامل مزایای این بازار نسبت به بازارهای مشابه، عوامل بستری  گذاران از جنبه سرمایه

باشد و از  طریق افزایش  و اثرگذار و راهبردهای موردنیاز جهت افزایش بازدهی و نتایج حاصله می

 . های ارز دیجیتال پرداخت توان به مدیریت مناسب حساب دانش می

های ارز  شود که به عوامل بستری برای ایجاد حساب پیشنهاد میبا توجه به نتایج بدست آمده، 

گذاری درست و با آگاهی از اقدامات موردنیاز، به مدیریت  دیجیتال توجه شود و از طریق هدف

و یا از  گیری شود های متخصصین این حوزه بهره حساب پرداخته شود و در این راستا از راهنمایی

شود که با توجه به نوسانات  پیشنهاد می. گذار مطمعن استفاده گردد های تخصصی سرمایه سازمان

ها پرهیز شود و از طریق تعیین برنامه زمانی بر اساس  بالای این بازار، از رفتارهای هیجانی در حساب

 آگاهی کمشود که با توجه به  پیشنهاد میهمچنین اهداف، اقدامات مناسب صورت گیرد. 

در  روانشناسیو  های آموزشی ، دورههای ارز دیجیتال گذاران از نحوه مدیریت حساب سرمایه

گذاران حقیقی و حقوقی در زمینه ارزهای دیجیتال برگزار گردد تا با  برای سرمایه بازارهای مالی

نش ایجاد تری در این بازارها و مبتنی بر دا افزایش آگاهی و همچنین کنترل رفتارها و روندهای منطقی

 گردد. 

توان به دشواری در برقراری  ترین آن می هایی بوده است که از مهم این پژوهش دارای محدودیت

گران آتی  همچنین به پژوهشآوری داده از متخصصین و خبرگان موردنظر اشاره کرد.  ارتباط و جمع

گذاران  برای سرمایههای آموزشی  گردد تا این پژوهش را پیش و پس از برگزاری دوره پیشنهاد می
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و پژوهشی را در راستای مقایسه  را مورد ارزیابی قرار دهند ختلفیهای رفتاری م انجام داده و شاخص

 بازدهی و نحوه مدیریت بازار ارز دیجیتال با سایر بازارهای مالی انجام دهند.
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