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Abstract 

 

The purpose of this article is to examine the uncertainty of oil prices, inflation and 

exchange rates and its impact on tax revenues and its compliance with tax policies. 

Given that Iran's economy has always been volatile due to structural reasons such as 

dependence on oil revenues, high inflation, annual budget deficits and currency 

fluctuations, the question arises as to whether tax policies have been able to act as a 

financial instrument able to neutralize or control the negative effects of these 

uncertainties? To achieve the objectives of the research, the specified model and the 

Generalized autoregressive conditional heterogeneity model (GARCH) based on 

seasonal data from 1988-2018 were used. The research findings confirm the 

uncertainty of the variables and show that tax revenues have been significantly 

affected by changes in oil prices, exchange rates and inflation. Also, the compliance 

of quantitative results with the policies contained in the development plans and 

annual budget laws shows the lack of attention to these effects in tax policy and the 

incompatibility of the financial and tax system with it. 
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 چکیده

هدف این مقاله بررسی  ااامینااا  ینی  ات   ار  ورر    ار  ار    واینر ن  بر ررنمدها  مالناو    ااباا        

باشید  با ورهه به ایاهه ایصایار ایرا  به رلیس سیارصار  هیاااد  ابییصه  به ررنمد  و  م ها  مالنان  با سیناسی  

ها  ار    هیراره با ااامینااا    ارسییا  هیراه برره اسیی   این کیییر  بررهه سییالاه   و م  اتص   ورر  بال 

ابزار مال  وراایاد نیار سیر  این ها  مالناو  ورااییصه اسی  به وارا  ی   شیرر که نیا سیناسی  سیرا  مبر  م 

الهر    مید  وایییریه شیییده  هیا را رای  ییا کاصر  اییاییدا برا  رسیییصنیاب  بیه اهیداف    ه  ا   ایاامینایاا 

-1398 ها ها  هایی  سیا رارهبرمااا   (  GARCH) اریااس ااهیییاا  شیرم  ویین  یاهصه   ررررگرسینرا

رهد ررنمدها     اشیییا  م  باشیییدم ایند ااامینااا  مصغنرها  ها  وحقنق حاک  ا  واسیییصتاره گررید  یاهصه 1369

هیچانن ااباا  اصایج کی  با   برره اسی  ورر  ار    ار     رار  مصایر ا  وغننر ینی  ات  مالناو  به صیرر  میا 

ورهه  به این واینرا  رر رهاده ک ها  ورسیییه   یراانن بررهه سییالاه اشییا ها  مادرج رر براامهسییناسیی  

 باشد م با ن  کشرر    مالناو  اظا  مال    سا گار سناسصهذار  مالناو    ود  

 واژگان کلیدی: 

 ی  ات   ار  ار   سناس  مالناو ااامینااا   ار  ورر   ین
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 . مقدمه1 

کشیرر را وح  واینر ررر یرار راره اسی  ااحراف رر   سیناسی   ها  ایصایار ایرا   که اظا  مال  یه  ا  چال    

ها  ورسییه  اج سیاله  یاار  بررهه سیالاه      برره اسی   که ا  ها  مایر  هیاااد براامهها   براامهسیناسی  

هیا  ایرگیذار  هیچر  ار  ورر   ار  ار   ار  ورا  بیه ارسیییا    ایاامینایاا  رر مصغنرم   ن ورامیس ایایارکاایده  

 بهره       اشاره ایرر 

  ایصایار  برررررار هییصاد    مصغنرها  ک   ااامینااا   بال ورسییه ا هییه ایرا  ا  ررهه کشیررها  ررحا    

  اییا  به ایصایار کشیررها  صیایص  بنشیصر رر میرا ارسیا   ورر   ار  ار    سیایر مصغنرها  مه  ک   شیدر

 ها  وارب  ارنر مررررر مبالیه  (گذار    واار   رشید  سیرمایه)ها ا  چادین ریدگاه  هییصاد   ایر این ارسیا 

باشید   ورسییه م  ها  کشیررها  ررحا ا   سین  ار  ار   ایی  که ا   ی گ هورهه یرارگرهصه اسی   ارسیا 

   ( 34: 1395    هیهارا  نرا  )مهرکاد م گذار  رارص  ایاار ها  سرمایهگنر محنط اااما  را برا  واین 

مییر  انییصاد   اهصاد  مشیص     ااامینااا   شیرایب  اسی  که رر ن   نشیامدها  میهن که رر نیاده اوتا  م    

 ها  مربرط به  یرع این  نشیامدها رر رسیصرن ای   یا ایاهه اگر این  نشیامدها مشیص    مییر  باشیاد  احصیا 

  شرر گنر  ایا  به نیاده   نچنده   مشهس م نید  واین  که هرکدا  یا هرر   این مرارر  ن  م   باشد    یص 

  (37: 1395    هیهارا  نرا  )مهر

ررنمد   مییرلً ر ل  ررصید  ا   شید  سیصاا  ر ل  انز رچار مشیهس رراهدسینییص  مالنا   شیرایط وررم  وح   

 ورااد مصااسی  با ار  ورر اهزای  ار  مالنا  ای    کادمالنا  رریاه  م    احدها  ورلند  را به وارا  اهرار  

حتظ ار ش حقنق  ررنمدها    ار  ورر  برا اهزای  سییری     یار ار  مالنا  به ماظرر  رشیی     اهزای  یابد

اهزای  ار  میالنیا  برا  وییدییس نییار وررم      راایا  رراهید راشییی    نییار اهصییاو   ییااایار  را بیه  میالنیاو  ر لی  

های  که بنشیصر به ررنمدها   این ارع محد ری  برا  ر ل     مضیاوت  به اهرار هامیه  ارر رراهد سیار    هشیار

    )مزییدنبیار  هراهیاا   گیذار  ورسیییط ر لی  رراهیدگررییدسیییرمیاییه  شیییاید مرهی  کیاه بیامیالنیاو   ابییییصیه م 

  (4:  1394 ویهر 

ریز    سییناسییصهذار  مالناو  انز ا  این امر میییصیا  اارره   هیراره وح  واینر ارسییا    ااامینااا   براامه   

اتص  مره  محد ی   شصنااا  برا  مصغنرها  هر  برره اسی   رر رایرس سناسصهذار  مالناو  اوها  به ررنمد  

سییصاا   ایییا   اینن ررنمد  اصییی  اهزای  ررنمد گرریده اسیی   ااکارنمد  مالنا   ابزار  ورسیییه مالنا  به وارا 

ها   ود  اایباف  رسیییصررالییس     مالنیاو  به ورلنید اارال  راری    نچنیدگ  هرنیایدها  ود  شیییتیاهنی  رر یراانن

هیراره ا  مشیییه   ویدییده اظیا  میالنیاو  رر        ورهیه بیه ر را  رکرر   ر اق  هیا  میالنیاو    وید  یذیر  ار 

رر این   لذا ها  ک   ایصاار  باشدها  مالناو    سناسصهذار ورااد مصایر ا  ارع سناس  ایصاار ایرا  برره که م 

نااا  مررر کاهاش  ها  مالناو  حر  محرر ااامیوحقنق  و ش شیده اسی  ا  رریچه ایرگذار  بنر ا   سیناسی  

  GARCHالهر یال   بررس  ااامینااا  مصغنرها  ار  ار    ینی  ات    ورر   رردف این مقاله  ه  یرار گنرر

سیاا   هه ویایز این وحقنق اییا  به ریهر وحقنقا  اااا  شیییییده    باشید ها بر ررنمدها  مالناو  م   واینر ن 

مقاله لذا      باشیدم هیزما  ااامینااا  مصغنرها  ک     مه  هر    میره  ی  مد  ایصایارسیاا  برا  مالنا   
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  رر ه  رر بص  سر  مر ر  بر مبالیا  گذشصمااا  اظر ر     رر بصیی  :  به شر   یر ویید ین شییده اسیی  

ایصایارسیاا  با لحا  میییید   الهر  ااامینااا      رر برن  رر بص   اا   ر ش شیااسی  وحقنقییییار   بص  چه

      ه اس  گنر  ارائه گرریدوحینس   اصناهوازیه     انز بحث  بصی  ششی  رر   مصغنرها  ااامینااا  

 . مبانی نظری2

 موضوع نااطمینانی. 2-1

ن  راا  هرر یا اهرار محد ر اسییی    ور ییینه کامس حال    یا  شیییرر که رر ود  امیناا  به حالص  گتصه م    

ورا  به ود     بر این اسیان ااامینااا  رر ایصایار ک   را م 1نید میهن انیی  ا  که بدسی  نمده   یا م اصناه

ر بنا  رینق اصیایج وایییینییا  ررر ویانر کرر  ایاامینایاا  رر ایصایییار ک   مییرلً روراایای  کیارگزارا  رر  ن 

مرارر  ا  هییه؛ ار  ورر   ار  ار   ورلند اارال  راری   راببه ماارله   ار ش سیییها  یابس بررسییی  اسییی   

  (27-49: 1394    هیهارا   صینی  )هیتر 

 های اقتصادی، مالی و مالیاتی. تاثیر نااطمینانی متغیرهای اقتصاد کلان بر سیاست2-1-1

 نرخ تورم  -الف

ها  سیارصار  ایصایار وارا  یه  ا  مشیه   اسیاسی  ایصایار ایرا  مبر  برره اسی    ی گ ورر  هیراره به    

ورین ورامس بر   این ااضییااو  مال     رل  ا  مه یااو  ررنمدها  ار   ر ل   ب ها  بررهه  ب ایرا   کیییر 

رهد که رر ر ره   م اشیا  1384-1393ها   باشید  بررسی  ر اد ار  ورر  رر کشیرر م  سیا  دیده رر کشیرر م 

برره اسی    هرر ورر  بال رر ایصایار کشرر و  ه بر ایاهه شارا   ررصید 19/ 8مزبرر این ار  به مرر  مصرسیط  

ها  ایصایار    کاه  ورا  شیرر  ماار به ایاار شیرایط اامییاود برا  اااا  هیالن  یااو  ایصایار یییدار م ا  ب 

ها   صیر  گررر  هیچانن  هرر  یتهای  ظرهن  مالناو  ایصایار کشیرر م  ذیر  ورلندا  راری    رر اهریاب  

هیا  حقنق  میالنیاو  گررر  اصیایج برر  ا  مبیالییا   ورااید ماار بیه کیاه  ررنمیدمیالنیا  انز رر شیییرایط وررم  م 

رر   ما  هی   ااد که ا  مرلا  بماه برن رر کرره 22وا  15ن ر  مالنا  را رر ایرا  بنن ها  هی مصرسیییط  یته

ورین  یا  ایصایییار  ااشییی  ا  ورر   ااامینایاا  ا  مقدار ن  رر ورین   مه اصیییی ن ر  مالنیا  حهیای  رارر  

ها  مصصیف با  ها  نو  اسیی   ااامینااا  ورر  هضییای  اسیی  که رر ن  واییین  هیال  ایصاییار  رر  مناهر ره

 ( 41:  1395کشرر     سا ما  امررمالناو ) ااامینااا  ورر  نو  هیراه اس  

کاید کیه ایاامینایاا  وررم  ر  ایر ( رر بنیا  احره ویاینرگیذار  ایاامینایاا  بر ایصایییار اشیییاره م 1994)  2گیالر    

کاادگا   گذارا    مایرفگنر  سیرمایهایصایار  رارر  ا لنن ایر ن  اسی  که ااامینااا  وررم  ماار به وغننر هه  

یار  3شیییرر که ایصایییاررااا  ا  این ایر وح  وارا  ایرا  میبرف به نیادههییییصاد م ا  ناچه مایس به اااا  ن   

بنا  ورر  وح  واینر یرار ها  نیاده به رامر ااامینااا  رر  ن گنر کااد   این به میا  ن  اسی  که وایین م 

  ایرا  میبرف به گنرر که ا  ن  وح  واراگنراد   ر منن ایر   س ا  واییینیا  اوصاش شییده صییرر  م م 

 
1. See: Hubbard, 2007 
2. See: Golob, 1994 
3. Ex-ante 
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  شییرر اهصد که ورر  ا  ناچه مررر ااصظار برره اسیی   مصتا   م شییرر  این ایر هاهام  اوتا  م یار م   1گذشییصه

 (2:  1394   ویهر   )مزیدنبار  هراهاا 

ر ود  امیناا  ورر   اروااط ن  با ورر   ایی    وأینر بالقره ن  بر هیالن  ایصایییار   ایی  به مرر گییییصرره ر   

گرید  ( ا لنن کیی  اسی  که م Friedman, 1977: 451-455اربنا  ایصایار  وحینس شیده اسی   هریدمن )

 :Ball, 1992)  ورااد ماار به ود  امیناا  بنشیصر  رر ورر  شیرر  این ایده ورسیط با م  بالورورر  مصرسیط  

اهزای  ود  امیناا  رر مررر   ییین   ( رر چارچر  الهری  سییارصه شیید که رر ن  ورر  بالور ماار به  371

 شرر سناس   رل    مال  م 

( احصیا  وأینر مات  ورر  بر ود  امیناا  ن  را مررر ورهه یرار راراد  ناها اشیاره 1987)  2 ررگرام    ماسیهرن

بنا  ورر  کرراید کیه رر یی  محنط بیا سیییروی  ورر   ورامیس ورر  میهن اسییی  مایاب  بنشیییصر  را رر  ن 

 (  Ungar and Zilberfarb, 1993: 710گذار  کااد  باابراین ود  امیناا  را کاه  رهاد )سرمایه

کااد که مررر ا   با  رر مررر راببه ااامینااا  ورر    هیالن  ایصایار   ایی   برر  ا  اریییادگا   نشیاهار م    

 ,Fischer and Modiglianiرهید )گیذار  را کیاه  م هیرگنر  ا  یراررارهیا  بیایدمید   ار  سیییرمیاییه

(  رر مقابس  Friedman, 1977: 451-455رهد )(  کارای  وصاینای  سینییص  ینی  را کاه  م 810 :1978

رهاد که وارع وررم  میهن اسی  ا  ( اشیا  م Dotsey and Sarte, 2000: 631-635راویی    سیار  )

زای  رهد  ا  اظر وارب   ویدار  ا  مبالیا  راببه گذار  را اهاادا ها   نشهنرااه  سرمایهمریق وأینر ن  بر  س

ااد  به مرر مییر  ی  چارچر  ایصاییارسییاا  ا  ارع  بنن ورر    ود  امیناا  ورر  را مررر بررسیی  یرار راره

GARCH   ااهیس   کاایدرا اوصیاش م(Engle, 1982: 987 شیییراهید مصتیا و  را ارائیه م )( رهایدDavis and 

Kanago, 2000: 58   )(  بایی    هیهاراBaillie et al, 1996: 23 رر مقابس سیایر اریییادگا  ا  ر ش )

VAR  کااد  به مرر راس  بااو    سییاریهر ها  ایال  مصحده اسییصتاره م برا  وازیه   وحینس راره (Benati 

and Surico, 2008: 634-640  )VAR  اره  ها  سیارصار  را با  ارامصرها  مصغنر رر  ما    ارسیااا  وای

ورااد ااشیی  ا  شییرر که این م رهاد  اشییا  راره م بنا  برر  ورر  را گزارش م وصینن  ره   کاه  یابس  ن 

 Cogley etها  سیص   ید وررم  رر چارچر  ی  مد  ینی  چییااده باشید  کرگی    هیهارا  )سیناسی  

al, 2010:43   ااد   شهاف وررم  مصیرکز برره( ر یهرر مشابه  را رر  ن  گرهصاد اما رر ورا بر ر 

مبالیا  وارب  رر مررر اروااط بنن ود  امیناا  ورر    هیالن  ایصایار   ایی  انز اصایج مصاایضی  را ه  ا     

 Davisرهاید )(   ه  ا  اظر منزا     میا  ایرا  گزارش م Holland, 1993اظر و می  بیه وارا  مییا  )

and Kanago, 1996: 58; Cunningham et al, 1997: 731; Grier and Perry, 2000: 45-46   )

( رریاه  که رر ایال  مصحده ود  امیناا  ورر  هیالن  ایصایار   ایی  را به منزا  Elder, 2004: 911الدر )

  بن  ا  ر ره کامس  س ا   1982  بید ا  1979یابس ورهه  کاه  راره اسی   این مربرط به ر ره یاس ا  سیا   

با ی  مد    VAR  ا  اظر مشییصاییا  مصصیف یر  اسیی   این اصناه با ورکن  مشییصاییا     اسیی   1966

GARCH  نید چاد مصغنره بدس  م 

 
1. Ex-post 
2. See: Pourgerami and Maskus, 1987 
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 قیمت نفت -ب

سیارصار ایصایار  ایرا  به شید   ابییصه به ات  م  باشید   ا  این ر  بررسی  وغننرا  اامبیتن ینی  ات     

 هررارص ف اظر رر احره   منزا  برراش  ا  صاد   ررنره ار   برا  کشیررها   ابیصه به ات  ماااد ایرا  با 

)صیاد   ورسییه می ( بیینار حائز اهین  اسی  به مرر  که بید ا  برن رر ااامینااا   م  ورا  ایرا  ن  را بر 

 .(1392   هیهارا  )منا  مصغنرها  ک   ایصاار  بررس    ا  اصایج ن  ورصنه ها  سناسص  را ارائه ایرر

هیییا  ایصایییار  کشیییررها   ابییییصه بیییه ن   ا  مریق ر  کااا  ایرگذار  ارسااا  ینی  ات  بر هیالنییی     

گنرر  رر این مییینر  رر کشییررها  صییاررکاادف ات  میس ایرا   ارسااا  ینی  ات   ور ه   وقا ا صرر  م 

شرر   یرا رر این کشررها به رلنس  هرر  واها بر بص  وقا ا ایرگذار برره  باوث ااصقا  ماحاییی  ور ه ک   ای 

ها  حیایص  بص  اارژ    هیچانن  ررار  یارااه به این بص   اهزای  ینییییی  اتیییی  مرهیییی     سینییص 

ها  ن  بیییه وایییرا  اهیییاره اصیییی  ورلنییید های  که ات    هرا ررهها رر هیالن  اهیییزای  یابیییس ورهیییه هزیاه

   ات    ررنمد ا   اسیصتاره  بنن را ر ل   ااصصا  ا   سیاره  مد   اگری (   1390هییییییصاد  اصراهد شید )ابراهنییییی    

 کاه  سیبه  مالنا   که اسی    این رر  ماا  ر   بنن وتا    رهن  ورسییه  ویرم   کالها  مال  وأمنن برا   مالنا 

 ( Bornhorst et al, 2009: 439) را بدااا  رارر رهاه 

 یابد   کاه   ااگها  ات   ینی     اگر  شیید رراهد   ابیییصه ات    ررنمد به ا    گزیاه  وارا  به  ر ل   ر   این ا    

 که  کرر رراهد  ررک   مابق  شییهر اد  ی  که  کان  م  هرا لذا  شییرر م   مصرسییس  مالناو   ررنمدها   به ر ل  

 این  برا   رل  اگر   شییررم   محیییر  مالنا  انز  ویرم   کالها  مال  وأمنن برا  اتص   ها راا   ا   اسییصتاره

  ررنمد  کس ورون   هینن به   کاد  رریاه   ررنمد ااصقال  ی   ورا رر  وراادم      باشیید  اشییده  اسییصتاره ماظرر

-Ishak & Farzanegan, 2020: 1)  اس    بزرگ  ها شرک    ها مالنا    ات    شامس  ر ل   رریاهص   مالناو 

5 ) 

 نوسانات نرخ ارز -پ

گررر  اهین  این مصغنر بن  ا  ررنمد ر ل  به صیرر  ار   حاصیس م ا  نااای  که رر ایرا  بص  مهی  ا     

ها  ار  ار  بر اشییصغا    رشیید ایصاییار  ایر مات  رهد که وهااهگررر  اصایج مبالیا  اشییا  م  ن  ایایا  م 

ه باشد ک م  1390اهزای  شدید ار  ار  ا  سا   حاک  ا   1384-1393ها  ار  رشد ار  م  سا بررس   راراد   

کاادگاا  که صیاررا  مد  بر ورلندررصید رشید راشیصه اسی   ارسیا  ار  ار  رر کرواه 92ار  ار   1391م  سیا  

  ه   حاشینه سیرر ن یاهصها اهزای     ررنمد ار   راراد  ایر میاص  رارر  ل  رر بیادمد  هزیاه ویا  شیده این باهاه

ا  راراد  اهزای  ار  نا  به  اررا  مرار ا لنه    اسیییبههای  که هه  ورلند ا  رر مررر باهاهم  یابدها کاه   

گررر  بدیه  اسیی  رر چانن  ار  ماار به کاه   اررا   کاه  ورلند   ویدیس انر   کار   اهزای  بنهار  م 

ار  ار  ارسیااا  شیدید  را رر  1390 ا  سیا  گرررشیرایب  اظا  مالناو  کشیرر انز ا  این ارسیااا  مصایر م 

ایرا  واربه کرره اسی  باابراین رر وحینس ررنمدها  مالناو  م  این سیا  ها اااید واینرا  مات  ارسیااا   ایصایار  

 (43-44:  1395   سا ما  امررمالناو  کشرر)  ار  ار  را ااریده گره  
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 مبال    بهصرین   ایصایار   سین  انیی    اربنا  رر مالناو   ررنمد ورلند   ار  ار   ارسیااا   بنن وارب  اروااط   

  هیهیارا   نرا   مییا    وارا   بیه   اسییی    میالنیاو  ررنمید  ورلنید  بر  ا مایارلیه  ار   ویأینر  وارب     منایه رر  شیییده  ارائیه

(Adam et al, 2001  ) بیاویث   ایی   ار   ار    ایی   کیاه   رهیدم   اشیییا   کیه  رهایدم   ارائیه  را  شیییراهید  

  اسی   برره واار    ار  ار   ارسیااا  بنن وارب  راببه مرارر   بنشیصر  رر   شیررم  نهریقا  صیحرا  رر  ررنمد ای 

(Tatliyer & Yigit, 2016: 33-36 Vita & Abbott, 2004: 69 ) 

 گذاری مالیاتی. سیاست2-2

ها  مالناو   ها  واییینیا    راهاررهای  که مشییصاییاً رر راییرس ار به براامه سیییاسییت مالیاتی:  -الف

شیییرر ویا هیا  هرای   هرنیایدهیا بیا وییام   بیا مررییا    میدیریی  میالنیاو  اوصیاش م مییاهنی  هیا   وییییهن    مشیییر 

ها به بهصرین  هه بر     ظهرر ایایاد  ها  ایصایار   ر ل  کارکررها  مالناو  به وارا  ی  ابزار  مه  سیناسی  

 شرر سناس  مالناو  گتصه م 

ای  که رر راییرس سییناسیی  مالناو  اظریه  مر    سییناسییصهذارا  ییا  اهاره( سیییاسییتاذاران مالیاتی:  ب

 باشد ایایاد  ا  ر  ماظر رر ا    بنر ا  یابس وقین  م ها  اهرای  صارر م رسصررالییس

ورا  به ایایاد را م : اهرار  که ا  بنر   سیا ما  مالناو  اوصاش   اویا  سیناسی  م سییاسیتاذاران برونی -1-ب 

ر ل    (  مایس شیررا  اسی م     ج( سیایر  هنا  ر ل  ا  مریق وهنه   صیرر   یر برشییرر: الف( هنا  

ایاید   مد    بیادمد  را اوصاش م واظن  لرایه  مایربا   شیررا  ایصایار       راهاررها  مالناو  کرواه  منا 

ها   ورصینهسیاله  اصی   یراانن  یاار  بررهه    مایس شیررا  اسی م  انز ا  مریق وایری  یراانن ورسییه  اج

 ایاید  گذار  مالناو  م ها ایدا  به سناس  سناسص  ا  مریق مرکز    ه 

ها  وییناو   ها  مالناو  که بنشیصر ااظر بر احره اهرا   هرنیادبصشی  ا  سیناسی  سییاسیتاذاران درونی:  -2-ب 

مشیصایاً سیا ما  امرر  باشید  ورسیط سیا ما  مصرل  ن  ییا    ار  امرر ایصایار    رارای    سیصاا  م مالنا 

ها  اصی   هرنیادها  اویا  ها  اهرای   بصشیاامهرسیصررالییس:گررر که واارواد ا  مالناو  کشیرر اوصاش   اویا  م 

ها  ویامس با مرریا  رر  ررار    وقیینط بصشیررگ  هرای   ارائه ااراع وییهن   مالناو   ره  ها   مشیر میاهن  

 ( 1395 - 1399   سا ما  امرر مالناو  کشررامه وییناو   براارص ف با مرریا        )

 مطالعات انجام شده  . 3

 . مطالعات داخلی3-1

واینر ااامینااا  مصغنرها  ایصاییار ک   )ار  ار   "ا  با وارا   ( رر مبالیه1394هیتر  صییینی    هیهارا ) -

به بررسی  وأینر ااامینااا  ایصایار    ")شیامس ایرا (ار  ورر    رشید( بر  اررا  کشیررها  ماصص  رر حا  ورسییه 

ااد  ارسیااا  ار  ار   ار  ورر    ار  رشید به ک   بر  اررا  رر کشیررها  ماصص  رر حا  ورسییه  ررارصه

ااد  ااامینااا  رر ایصایار ک   سیا  به  هرر  ها  ااامینااا  رر ایصایار ک   رر اظر گرهصه شیدهوارا  شیار 

شیییرر  رر این مقیالیه ا  الهر  ایامبیتن رر بیا ار   رر اصنایه ایایار وغننراو  رر حا   اررا  م نمید  هضیییای   

  الهر  ررررگرسینرا   اریااس ااهیییاا  شیرم  وینین  یاهصه یا   1980  -2009ها  ها  وابیری  رر سیا راره
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رر ایصاییار ک   بر  اررا    گنر  ااامینااا  اسییصتاره شییده اسیی    سیی س وأینر ااامینااا گارچ برا  اادا ه

رهد که ااامینااا  ایصایار  کشیررها  ماصص  رر حا  ورسییه بررسی  گرریده اسی   اصایج برن رر الهرها  اشیا  م 

 ک   بر منزا   اررا  مریر برره اس  

  ورر ( بر واینر ااامینااا  مصغنرها  ک   ایصاییار  )ار  ار  "ا  با وارا ( رر مقاله1391منر ای    هیهارا ) -

به بررسی   واینر ااامینااا  مصغنرها  ک   ایصایار  )ار  "ر   رییی  اوصاار  مشیصریا  حقری  باا  واار 

ااد  رر این وحقنق برا  ایاا  ود   ار    ورر ( بر ر   ریییی  اوصاار  مشییصریا  حقری  باا  واار   ررارصه

   هه  ایاا   هرر ااهیییاا   اریااس شرم  ا  ررر هیاییصه  منا   یییاادها  مد  ا  ن مر  بریرش گارهر

( اسیییصتیاره  ARIMA-EGARCHگنر  ایاامینایاا  ار  ار    ورر  ا  ن مر )(   برا  اایدا هARCHن مر )

ار    ورر  بر ر   رییی  اوصاار      ایر ااامینااا  ار اشیا  م  رهد(  GMMشیده اسی   وصینن مد  ورسیط )

 برره اس  باا  واار  میا    میاارار 

به بررسی  چهراه   " سیناسیصهذار  مریر مالناو  رر بییصر ار ار واار " ا  با وارا مقالهرر (  1395)ر یائ  -

سناسصهذار  مالناو  رر مراههه با ار ار واار    رسند  به ی  چارچر  کاربرر  رر این  مناه  ررارصه  اس    

رغ  راشیصن و م  مراهق سینهی   ا  میاارار  نمار  ها  مالناو  رر ایصایار ایرا   وی رهد ار اصایج اشیا  م 

 ااد  ل   برررررار اارره

ها  ایصاییار ک   بر وییهرر  بررسیی  واینر ااامینااا  شییار "قنق  با وارا ( رر وح1390نرا   صییحص )  مهر -

ها  وابیری  به با اسیییصتاره ا  مد  سیییا    اریااس شیییرم    ر ش راره  "ها)مررر مبالیه: ایرا (اوصاار  باا 

-1388)   ها رر ایرا  م  سیا  ها ها  ااامینااا  ایصایار ک   بر وییهرر اوصاار  باا بررسی  وأینر شیار 

ااید  اصیایج وحقنق ناهیا حیاک  ا  ن  اسییی  کیه ایاامینایاا  ماصا  بر ( بیا اسیییصتیاره ا  راره هیا  میاهیاایه  ررارصیه1383

( وأینر میاارار  بر وییهرر اوصاار  باا   PPI(   شیار  بها  ورلندکااده )CPIکااده )شیار  بها  مایرف

شیرر   رر این ها ماار م ره  باا ااامینااا  به کاه  منزا   ا ها رارر  بدین میاا که رر ایصایار ایرا  اهزای   

ها  وررم  باوث  گنراد  رر  ای  اهزای  ااامینااا ور  را رر  ن  م کارااهها رهصار اوصاار  محاهظهشیرایط باا 

ها  د   باا یابها  سییاهنن ااشیی  ا  اوبا   ا  اهزای  م ها شییده   احصیا   یا اهزای  ریییی  اوصاار  باا 

 شراد ها  اوبای  به بص  رارص  م ااگزیر به محد رکرر  رشد اوصاارا     ا 

 . مطالعات خارجی3-2

ها  ایصایار ک     وهااه"( رر وحقنق  وح  وارا Azis and Thorbecke, 2002: 279ررب  )و  ز  وزی -

گذار    ار  شییری  بر ر اد سییرمایهها  ایصاییار   ارر بر نسیینا  هایر شییرک  "اوصاارا  بااه  رر ااد از 

ها  ایصایار   ارر بر ااد  ناها رریاهصاد که وهااهرر ااد از  بررسی  کرره 2002وا  سیا   1993اوصاارا  را ا  سیا  

 ها گرریده اس  گذار    ر اد اوصاار  باا نسنا  هار  شری  باوث کاه  ر اد سرمایه

ر منن  "رر وهینیس وحقنق یای  ررر رر وحقنق  ریهر وحی  وارا   (  Baum et al, 2004)  هیهیارا   بر     -

این مر یرع را که نیا ااامینااا    "ها به ااامینااا  ایصایار رر سیبه ک  مبی  مه :  اکا  رهصار اوصاار  باا 

شیرر را مادراً بررسی  کرراد  این محققا  ار  رر سیبه ک   ایصایار  باوث ااحراف رر وصاین   ا  بااه  م 

http://taxjournal.ir/search.php?sid=1&slc_lang=fa&auth=رضائی
http://taxjournal.ir/article-1-818-fa.pdf
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ها  ها  بهره   سیبه ار  ورر  رابه وارا  ورامس ااامینااا    اییا   ا شید ورلند اارال  راری   سیبه ار ر

ها   ااد  اصیایج ناهیا با اسیییصتیاره ا  رارهها رر اظر گرهصیهها را به وارا  رهصیار اوصایار  باا اوبیای  به مایرع رارای 

اسیصصراج شیده   ماصا    2003وا سیه ماهه ا    1979سیا   هایی  ا ها  واار  نمریها که به صیرر  نمار  باا 

( برر رلل  بر ن  راشی  که ااامینااا  رر GARCHبر ر ش مد   اریااس شیرم  اوررگرسینر  ویین  یاهصه )

ها وأینر بهذاراد مریر اسی   به ها   رل  بر رهصار اوصاار  باا سیبه ک   ایصایار  بنشیصر ا  ناچه که سیناسی  

ها کیصر رراهد شید   ه ااامینااا  رر سیبه ک   ایصایار  اهزای  یابد اییا   ا  به رارای  باا و  ه  چاااچ

 گررر ها کیصر  م گذار  باا هرچه این ااامینااا  بنشصر باشد ورا  سرمایه

   هابا اسییصتاره ا  راره  "گذار ایر ااامینااا  برسییرمایه"( رر وحقنق ررر وح  وارا   Lee, 2005: 89ل ) -

گذار    ااامینااا  را بررسی  کرره اسی   اصایج وارب  ها  ورلند  کره راببه وارب  بنن سیرمایهنمار  شیرک  

گیذار  راببیه مات   هرر رارر   ایاامینایاا  ایر مات  بر رهید کیه بنن ایاامینایاا    سیییرمیاییهاین وحقنق اشیییا  م 

ا  اادا ه کرچ    رش  ریی  کیصر   ایا  بده  های  که رارها رارر  این ایر بر شرک  گذار  شرک  سرمایه

 ور اس  به رارای  بالور برررررار هیصاد  بینار محیرن

 . روش تحقیق و معرفی مدل4

ار     به وارا  مصغنر  ابیییصه   یییا  مالنا  به ورلند اارال  راریا  وارب سییرابق  با ورهه به مااا  اظر       

ها  هایی  بر اسیان رارهرها  مییصقس  ن  ورلند اارال  راری  سیرااه به وارا  مصغ  ار  ورر   ار    ینی  ات  

 س ا  ن مر  مااای   مصغنرها  ار  ار   ینی  ات    ار    شیییراد رر اظر گرهصه م  1398وا  1369ها   سیییا 

د  ویاینر گنرای مررر ار ییاب    سیییاا  ایاامینایاا  یرار م   GARCH  هرایایدهیا   هیا  ماصا  بربیا ر ش  ورر 

گذار   بررسی  گرریده   ر اد سیناسی     با میره  الهر  ایصایارسیاا  مصغنرها  ااامینااا  بر  ررنمدها  مالناو  

  وبانق راره شیده سیصاا  رر کشیرر  ها(  با   یین  مالنا ها   بصشیاامهها  رسیصررالییسمالناو )یراانن  اصی حنه

 گررر  نشاهارها  سناسص  ارایه م 

 رپذیری و نااطمینانی. تغیی4-1

 ذیر  به  ی ه رر با ار سییها   ار  ار   ورر        بنا  وغننرسییا      ن ها  ارنر رر مررر مد م  سییا    

مبالیا  وارب   یار  اااا  شیییده اسییی   وغننر ذیر  را اغی  به صیییرر  ااحراف مینار یا  اریااس ویریف 

متهر  راصیی  اسیی  سییاره ورین بررررر با وغننر ذیر   اسییصتاره ا  کااد که رر هر میا    مر ییرو  رارا  م 

برن ررها  واریص  اسیی   وغننر ذیر  واریص  میییصیز  محاسییاه  اریااس )یا ااحراف مینار( مصغنر مررر اظر رر 

براد  ا  مرف ریهر  مر  ر ره مررر بررسیی  اسیی  که ن  را به وارا  مینار  برا  وغننر ذیر  نیاده به کار م 

هیای  کیه برا   بیاشییید  هییه مید هیا م بنا  مید  ارییااس ویاریص  ر ش متنید  برا  مقیایییییه وراایای   ن 

بنا   باشیاد   یرا ه   ن بنا  وغننر ذیر  م شیراد  انا ماد برن رر    ن ها  مال  مر  م گذار  رارای ینی  

 (  795: 1393ررار اس  )سرر    با ره  اهین  رارر   ه  ارسااا  نو  با ره  ا  اهین   یار  بررر 

 . محاسبه نااطمینانی قیمت نفت، نرخ تورم و نرخ ارز 4-2

ها  شیرم  ینی  ات   ار  ها  سیر   ماا  که رر ن   اریااسرر مبالیا  ارنر  ااامینااا  بر اسیان مد     

برا    GARCHاع مد  ها  ورر    ار  ار  ا  ی  ر ره به ر ره ریهر وغننر م  کاد  اادا ه گنر  م  شیرر  اار 
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بدسی  ن رر  ااامینااا  رر بیینار  ا  مبالیا  مررر اسیصتاره یرار گرهصه اسی   رر این مد    اریااس شیرم  بر 

رهاده ااامینااا  ینی  ات   ار  ورر    بنا  گذشیصه وغننر کرره   اشیا اسیان ام وا  ر ره یاس   ربا   ن 

 باشد ار  ار  م 

-Engle, 1982: 987) نشیاهار شیده ورسیط ااهس   ARCH(q)ورین مد  برا   اریااس شیرم  مد  سیاره   

 باشد:بنا  گذشصه م برره که رر ن   اریااس شرم   منااهنن   ا  مرب  رباها   ن  ( 1000

  (1) 

𝜀𝑡 = 𝑣𝑡√𝛼0 +∑𝛼𝑖𝜀𝑡−𝑖
2

𝑞

𝑖=1

 

 

( ورسیییط برلرسییییر  Engle, 1982: 987-1000هرایاید ارهیه سیییتنید اسییی   مییارلیه ااهیس )  𝑣𝑡کیه رر ن   

(Bollerslev, 1986: 307-320:به صرر   یر بیط راره شد ) 

(2) 
ℎ𝑡 = 𝛼0 +∑𝛼𝑖𝜀𝑡−𝑖

2

𝑞

𝑖=1

+∑𝛽𝑖ℎ𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

 

اس   ویرم  ورین شهس ارسا   ذیر    𝜀𝑡 اریااس شرم   ℎ𝑡گریاد   رر ن   GARCH(p, q)که به ن  مد   

 :به شهس  یر م  باشد GARCH(1, 1)شرم  

 

  (3) ℎ𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝜀𝑡−1
2 + 𝛽1ℎ𝑡−1 

 

با مراو  بالور  رر صررو   اریااس شرم  بدس  رراهد نمد که شرط  یر بریرار   GARCH(p, q)برا  مد   

 باشد

(4) 
1 −∑𝛼𝑖

𝑞

𝑖=1

−∑𝛽𝑖

𝑝

𝑖=1

> 0 

ورین مد   رهد  اریااس شیرم  هرایاد ربا یاب  انیی   هیچانن برا  بدسی  ن رر  مااسی  این اصناه اشیا  م 

ARCH  یا GARCH (  ا  مینارها  نکائنAIC( شییراروز بنزین   )SBC( حاا  کرئنن   )HQ  اسییصتاره )

 شرر   م 

 . معرفی الاوی نااطمینانی نرخ ارز4-2-1

 ( برا رر م  شرر 5ابصدا مد  )   

(5) log(𝐸𝑅) = 𝐶 

    Fشییرر  سییبه احصیا  برا  نماره اااا  م  ARCHسیی س بر ر   هی   ربا  این میارله ن مر  ایرا   

.𝑛نمیاره   𝑅2    ایرا    رهید کیهاسییی    اشیییا  م   0000 0رر حیدARCH    هرر رارر  بیه وایار  ریهر مایذ ر 

رار  رارر  حیا  بیایییییص  برا  ار  ار  مید   ( بیا  یتیه رررش راببیه میایا5هی   ربیا  مید  رگرسییینر  )

GARCH(p, q)   مااس  را بدس  ن رر  برا   ندا کرر  مقاریرp     q ای  مااس   سه مد   یر را برا رر کرره
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ئن   شییراروز   حاا  کرئنن کیصر    یییااً رارا   ییرای  میا  رار    مدل  که رارا  مینارها  ام وا  نکا

به وارا     ARCH(1)  یا هیا    GARCH(1, 0)کان   ا  سییه مد   یر مد   بنشییصر  اسیی  را ااصصا  م 

شیییرر  سییی س بر اسیییان این مد  منزا  ااامینااا  ار  ار  را بهصرین مد  برا  ااامینااا  ار  ار  ااصصا  م 

 ان  ک محاساه م 

 

 

 

 های نااطمینانی متفاوت برای نرخ ارزبراورد مدل -1جدول 

اطیلا یات   معیار شوارتز  معیار حنان کوئین داری ضرایبمعنا میعیییار 

 آکائیک

 مدل

ضییییریییب  یییک 

 غیرمعنادار

0.926029 0.981211 0.888295 GARCH(1, 

1) 

 ,GARCH(1 0.891136 0.960823 0.919436 ضرایب معنادار

0)* 
 ,GARCH(0 3.014449 3.084137 3.042750 ضرایب معنادار

1) 
 محاساا  وحقنق  مارذ:

 . معرفی الاوی نااطمینانی قیمت نفت4-2-2

 ( برا رر م  شرر 6ابصدا مد  )   

  (6) log(𝑂𝑖𝑙) = 𝐶 

    Fشییرر  سییبه احصیا  برا  نماره اااا  م  ARCHسیی س بر ر   هی   ربا  این میارله ن مر  ایرا   

.𝑛نمیاره   𝑅2    ایرا    رهید کیهاسییی    اشیییا  م   0000 0رر حیدARCH    هرر رارر  بیه وایار  ریهر مایذ ر 

  ار  ار  مید   رار  رارر  حیا  بیایییییص  برا( بیا  یتیه رررش راببیه میا 6هی   ربیا  مید  رگرسییینر  )

GARCH(p, q)   مااس  را بدس  ن رر  برا   ندا کرر  مقاریرp     q ای  مااس   سه مد   یر را برا رر کرره

رار    مدل  که رارا  مینارها  ام وا  نکائن   شییراروز   حاا  کرئنن کیصر    یییااً رارا   ییرای  میا 

به وارا     ARCH(1)  یا هیا    GARCH(1, 0)کان   ا  سییه مد   یر مد   بنشییصر  اسیی  را ااصصا  م 

شیرر  سی س بر اسیان این مد  منزا  ااامینااا  ینی  ات  را بهصرین مد  برا  ااامینااا  ینی  ات  ااصصا  م 

 کان  محاساه م 

 های نااطمینانی متفاوت برای قیمت نفتبراورد مدل -2جدول 

اطییلا ییات   شوارتز معیار  معیار حنان کوئین داری ضرایبمعنا مییعیییییار 

 آکائیک

 مدل
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ضییییریییب   یییک 

 غیرمعنادار

1.0565826 1.621009 1.528093 GARCH(1, 

1) 

 ,GARCH(1 1.448617 1.518304 1.476917 ضرایب معنادار

0)* 
 ,GARCH(0 2.194652 2.264339 2.222952 ضرایب غیرمعنادار

1) 
 محاساا  وحقنق  مارذ:

 . معرفی الاوی نااطمینانی نرخ تورم 4-2-3

 ( برا رر م  شرر 7ابصدا مد  )   

  (7) log(𝐼𝑛𝑓) = 𝐶 

    Fاااا  م  شیرر  سیبه احصیا  برا  نماره  ARCHسی س بر ر   هی   ربا  این میارله ن مر  ایرا   

.𝑛نمیاره  𝑅2  ایرا    اسییی    اشیییا  م  رهید کیه 0000 0رر حیدARCH  هرر رارر  بیه وایار  ریهر مایذ ر 

رار  رارر  حیا  بیایییییص  برا  ار  ار  مید   ( بیا  یتیه رررش راببیه میایا7هی   ربیا  مید  رگرسییینر  )

GARCH(p, q)   مااس  را بدس  ن رر  برا   ندا کرر  مقاریرp     q  ای  کررهمااس   سه مد   یر را برا رر

رار    مدل  که رارا  مینارها  ام وا  نکائن   شیییراروز   حاا  کرئنن کیصر    ییییااً رارا   یییرای  میاا

به وارا     ARCH(1)  یا هیا    GARCH(1, 0)کان   ا  سییه مد   یر مد   بنشییصر  اسیی  را ااصصا  م 

ین مد  منزا  ااامینااا  ار  ورر  را شییرر  سیی س بر اسییان ابهصرین مد  برا  ااامینااا  ار  ورر  ااصصا  م 

 کان  محاساه م 

 های نااطمینانی متفاوت برای نرخ تورمبراورد مدل -3جدول 

اطییلا ییات   معیار شوارتز  معیار حنان کوئین  داری ضرایبمعنا مییعیییییار 

 آکائیک

 مدل

 ,GARCH(1 2.215999 2.308916 2.253733 ضرایب غیرمعنادار

1) 
 ,GARCH(1 2.217668 2.287355 2.245969 معنادارضرایب  

0)* 
 ,GARCH(0 2.234798 2.304485 2.263099 ضرایب معنادار

1) 
 محاساا  وحقنق  مارذ:

 معرفی الاو. 5

به ورلنید اارال  راری   ررنمدها  مالنیاو   اییییای   با ورهه به اربنیا  وحقنق مهیصرین مصغنرها  ک   مریر بر    

  مالناو  مررر ورهه   بحث یرار گرهصه   رر مد   ارر شیرر به شیر   یر میره  باییی  رر سیناسیصهذارکه م 

 گررر:م 
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(8) 
(
𝑇𝑎𝑥

𝐺𝐷𝑃
)
𝑡
= 𝛼0 + 𝛼1. 𝑔𝑑𝑝𝑃𝑒𝑟𝑡 + 𝛼2. 𝐸𝑅𝑡 + 𝛼3. 𝑂𝑖𝑙𝑡 + 𝛼4. 𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡

+ 𝜀𝑡 
 

ورلنید ایاریال     gdpPer (؛  GDP( بیه ورلنید ایاریال  راری  )Taxمیالنیا  )  اییییای   Tax/GDPکیه رر ن   

  ار  ورر   اسیی   ا  کینه مصغنرها لهاریص  مانی  Inflation  ینی  ات     Oil  ار  ار ؛  ER؛ راری  سییرااه

اا     به صیرر  هایی  ا  سیای  ب  1397وا  1369مقدار ا لنه کینه مصغنرها برا  ر ره  ماا    گرهصه شیده اسی  

مرکز  هیهرر  اسی م  ایرا  هی  ن ر  شیده اسی   برا  ناهه ااامینااا  ار  ار   ینی  ات    ار  ورر  را 

بایییص  واینر هر ی  ا  این مصغنرها   شیرررر کاار سیایر مصغنرها بر اییا  مالنا  به ورلند اارال  راری  بررسی   

 مد  به شر   یر برا رر گررر ررمد  بال به صرر  هداگااه مررر بررس  یرار گنرر   سه 

(9) 
(
𝑇𝑎𝑥

𝐺𝐷𝑃
)
𝑡
= 𝛼0 + 𝛼1. 𝑔𝑑𝑝𝑃𝑒𝑟𝑡 + 𝛼2. 𝐸𝑅𝑡 + 𝛼3. 𝑂𝑖𝑙𝑡 + 𝛼4. 𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡

+ 𝛽1. 𝑈𝑛𝑐𝑒𝑟𝐸𝑅𝑡 + 𝜀𝑡 
 

(10) 
(
𝑇𝑎𝑥

𝐺𝐷𝑃
)
𝑡
= 𝛼0 + 𝛼1. 𝑔𝑑𝑝𝑃𝑒𝑟𝑡 + 𝛼2. 𝐸𝑅𝑡 + 𝛼3. 𝑂𝑖𝑙𝑡 + 𝛼4. 𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡

+ 𝛽2. 𝑈𝑛𝑐𝑒𝑟𝑂𝑖𝑙𝑡 + 𝜀𝑡 
 

(11) 
(
𝑇𝑎𝑥

𝐺𝐷𝑃
)
𝑡
= 𝛼0 + 𝛼1. 𝑔𝑑𝑝𝑃𝑒𝑟𝑡 + 𝛼2. 𝐸𝑅𝑡 + 𝛼3. 𝑂𝑖𝑙𝑡 + 𝛼4. 𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡

+ 𝛽3. 𝑈𝑛𝑐𝑒𝑟𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡 + 𝜀𝑡 
 

 : بررسی مانایی متغیرها 5-1

برا  بررسیی  ایاهه مصغنرها  ایصاییار   ایا هیییصاد اسییصتاره شییده   ADFرر مرحیه ا    ن مر  ریشییه  احد     

شیامس مقدار یاب  بد   ر اد رر مقاریر سیبه   وتا یس ا   برا  مصغنرها م  باشید  مر    ADF ن مر  اسی    

 ااصصا  م  شراد   (SIC)بر اسان مینار ام وا  شراروز  (k)  یته بهناه

 فولر تعمیم یافتهآزمون ریشه واحد دیکی   -4 جدول

  طول وقفیه بیینیه

بر اسییام معیار  

 kشوارتز، 

میقیادییر  در    ADFمیقیدار  

تفاضی  اول با لحا  مقدار  

 ثابت بدون روند 

 طول وقفیه بیینیه 

بر اسییام معیار 

 kشوارتز، 

مقیادیر  در   ADFمقیدار  

سییطب با لحا  مقدار  

 ثابت بدون روند 

 متغیرها

3 6.3522- 4 1.4773-  TaxGDP 

8 2.9421- 9 1.0361- Oil 

-- -- 4 3.8935- Inflation 

1 5.7298- 0 0.7231    ER 
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0 13.0562- 0  2.1000- gdpPer 

 می باشد.  -2.58و  -2.88،  -3.49به ترتیب  %10و  %5،  %1کینان در سطب خطای  مقادیر بحرانی آماره مک

 مارذ: محاساا  وحقنق

  ار  ورر  رر مقاریر سبه  اشیا  راره شده اس  (  4)  رر هد  ریه  هرلر ویین  یاهصه  اصایج ن مر  ریشیه  احد    

اسیی   ایییا  مالنا  به ورلند اارال  راری    ینی  ات   ار  ار    ورلند   ماااررصیید   1رر سییبه ربا  

مصغنرها این به هینن رامر ا  هیه ررصید مااا انیصاد   5اارال  راری  سیرااه رر مقاریر سیبه   رر سیبه ربا  

ی  بار وتا یس گرهصه شیده اسی    سی س ن مر  ریشیه  احد بر ر   مقدار وتا یس ا   ناها با لحا  مقدار یاب   

   س ا  ی  بار وتا یس گنر  سیایر مصغنرها شیامس سیا  مالنا  به ورلند اارال  بد   ر اد اااا  شیده اسی  

 ااد  شدهراری    ینی  ات   ار  ار    ورلند اارال  راری  سرااه مااا 

 با لحا  متغیرهای نااطمینانی الاو. براورد 5-2

 ( با لحا  نااطمینانی نرخ ارز9براورد مدل اول )معادله   -5جدول 

 احتمال tآماره  ضرایب متغیرها

C 22.62206- 29.52262- 0.0000 

gdpPer 2.87389 7.562033 0.0000 

ER 1.069175 28.43278 0.0000 

Oil 0.226099 2.955989 0.0038 

Inflation 0.142516- 4.092961- 0.0001 

UncerER 0.079525- 5.070197- 0.0000 

𝑹𝟐 0.974569 𝑹̅𝟐 0.973453 

𝑷𝒓𝒐𝒃(𝑭) 0.000000 DW 1.729179 

 مارذ: محاساا  وحقنق            

ار  سیا  اهزای  ااامینااا  شیده   ماار به اهزای    یری  اامینااا  ار  ار  مات  اسی    ییا  ب  یااو  ار     

ریی  هیالن  ها  واار    کاه  حا  واار   هیچانن کاه  وقا ا   اررا  م  گررر   ا  نااا که بص  

باشید این ارسیااا  مره   ها  واار  راری    راره  م الن  ییابس ورهه  ا  ررنمدها  مالناو   ابییصه به ه

  (Ofori et al, 2018, 13) رراهد شد کاه  ررنمدها  مالناو 
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 ( با لحا  نااطمینانی قیمت نفت10براورد مدل دوم )معادله  -6جدول 

 احصیا  tنماره   رای   مصغنرها

C 
20962/20- 62666/21- 0000/0 

gdpPer 
966977/1 129733/4 0001/0 

ER 
897876/0 74450/25 0000/0 

Oil 
423705./ 999591/2 0034/0 

Inflation 
212907/0- 553354/5- 0000/0 

UncerOil 
152822/0- 987978/1- 0494/0 

Oil(-8) 
334667/0  091091/4  0001/0  

𝑹𝟐 972138/0 𝑹̅𝟐 970546/0 

𝑷𝒓𝒐𝒃(𝑭) 00000/0 DW 763656/1 

 مارذ: محاساا  وحقنق             

یااو  ینی  ات  به ااامینااا  ینی  ات  مات   شیده   این بدا  میا  اسی  که ب مشیاهده م  شیرر که  یری   

هیا  مرواط بیا صیییایی  اتی  مرهی  کیاه  اهزای  ایاامینایاا  ماار شیییده   بیا  ویاینرگیذار  بر هییالنی  باهیاه

 گررر ررنمدها  مالناو  م 

 ( با لحا  نااطمینانی نرخ تورم11براورد مدل سوم )معادله   -7جدول 

 احصیا  tنماره   رای   صغنرهام

C 22 41770- 29 94311- 0 0000 

gdpPer 2 952716 7 923521 0 0000 

ER 1 006071 26 01737 0 0000 
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Oil 0 272057 2 876005 0 0048 

Inflation 0 157519- 4 002314- 0 0001 

UncerInflation 0 194994- 2 117188- 0 0365 

AR(1) 0 241647 2 425294 0 0169 

SIGMASQ 0 083919 8 441936 0 0000 

𝑅2 0 9720789 𝑅̅2 0 970344 

𝑃𝑟𝑜𝑏(𝐹) 0 000000 DW 2 063339 

 مارذ: محاساا  وحقنق                        

اظر    بر اسیییان مااا    هییاابرر که مررر ااصظار برره اسییی   یییری  ااامینااا  ار  ورر  انز مات  گررید    

ه    منزا  وقیا یییا   هیا  ورلنید    ور یی  گررییدیایاو  ار  ورر   مرهی  اهزای  ایاامینایاا  رر هییه بص ب 

ها  سیییا  مصرر  ها   رر اصناه اهزای  حا  ریال  هر ش باهاهیابد ا  مره  اهزای  ینی  مایییرف کاه  م 

ورااد به یابد چر  ر ل  ای ااده یا کاه  م شیرر اما منزا   ایی  ن  یاب  مشید  مقبی  ررنمدها  مالناو  م 

 اادا ه اهزای  ار  ورر  بار مالناو  به هامیه وحینس ایاید 

 های مالیاتی(بحث و تحلی : )تطبیق با سیاست. 6

ار  ورر  رر ایرا      ا  ایاامینایاا  مصغنرهیا  ینیی  اتی   ار  ار     هیایی  اصیایج نمیار    ایصایییارسیییاا  ح   

هیچانن  یرای  برن رر  ااامینااا  هیه  میاارار برره   با مااا  وترری    مد  ن  رارر بنا  کرواهیابین   ن 

ار  ورر  شیرر که  یرای  ااامینااا  ار  ار   ینی  ات     مشیاهده م  باشید   حقایق نشیهار شیده سیا گار م 

ررنمدها     ها مره  اهزای  ااامینااا   رر اصناه کاه یااو  رر ن رهد که ب باشیاد   اشیا  م هیه  مات  م 

باییی  رر مالناو  رراهد شید  لذا لحا  این مر یرع رر سیناسیصهذار  مال  ر ل  بیینار مه    برهییصه برره   م 

صص    واینر  اااامینااا  مصغنرها  م  ه مررر ورهه یرار گنرر ها  ورسییواظن  لیحه بررهه سیالاه هیچانن براامه

ر  سیناسی  ویرم    رر رایرس ار  ورر    گررررار بر ررنمدها  مالناو  با ورهه به هدا   بال وایند م میا 

ها  مالناو    احره  ررار    وییریه حییا  مالناو ) یته  ررار ( مبابق یاار   یابس ورهه   مرواط ییا  ار 

 یابس شکر اس : ها  مصصیف ار ش اهز ره رر ار ار   اص حنه ها  میصقن    مالنا 

 های مالیاتی در ادوار مختلفجدول اصلاح نرخ : 8جدول شماره 

 ماا  1366یاار  مار   1380اص حنه   1394اص حنه  

 131ار  ماره 

 ررصد(  25ررصد وا    15)

 131ار  ماره 

 ررصد(  35ررصد وا    15)

 131ماره ار  

 ررصد(  54ررصد وا    12)
 مشاغس

 هاشرک   131ار  ماره  131ار  ماره  131ار  ماره 
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 ررصد(  54ررصد وا    12) ررصد 25 ررصد 25

 131ار  ماره 

 ررصد(  25ررصد وا    15)

 131ار  ماره 

 ررصد(  35ررصد وا    15)

 131ار  ماره 

 ررصد(  54ررصد وا    12)
 ررامد اوتای 

 

 ذیر   ها  مه  ار  مالناو  بهناه شامس اایباف ی گ   ا   اادمالناو  مرهرر رر ایصاار ایرا  بهناه ااررهها   ار    

گذار  مریر رر ر را  رکرر   ر اق هیچانن وأینرگذار ) واییحنه   اصیی   مبابق شییرایط ایصاییار  می ً ار 

ورااید اصیایج میای  کیاه  ورر  کیه م ( 1394   )ر یییای شیییررهیا( رر ایصایییار بنیا  م ر ایدهیا  مات    شیییرک 

 رل  کاه   ما  ر را  رکرر ایصاییار  ا  مریق کاه  ار  رر هه  کی  به سییرمایه گذار    اهزای  یابس  

ها  هزنیاده ورهه سییبه ویهنن مرریا  با ورهه به ماحا  لهر کاه  شییهاف ماقاو  به  ی ه هاها  بر   ورر 

 5ها  ورسییه    براامه )به مرر ایراه(اما با اهاه  به هد   هر     ا  راشیصه باشید  کاه  کییر  بررهه را به راا

گیذار  هیا  میالنیاو  رر هاهیا  ورر  برا  ررنمیدهیا  غنر مرواط بیا ورلنید   سیییرمیاییهار بیا ورهیه بیه ایاهیه  سیییالیه  

سیناسی  مالناو  بهناه   باییی  اهزای  یابد وا ورر   رل  را مهار کاد به  ی ه رر چاد سیا  ارنر که  هرر ی م 

ا   هیچانن     این سیناسیصهذار  صیرر  اهرهصه اسی  برا  کاصر  شیرک وررم  ااشی  ا  ارسیااا  ار   ل   برر

ها رر ایصایار ایرا  اوتا  اهصار لنهن سیناسی  مالناو   یه  ا  بزرگصرین ورر  1380وا اصی حنه   1366اصی حنه 

هینن اشیها  رر اصی حنه بید    یاار  مالنا  بر ار ش اهز ره انز  مبابق با ورر    ار  مالناو  اویا  اشیده   

رر ایصایار ایرا  با ورهه به ار  ورر    (گذار ار )سیناسی  مالناو   ورا  اصناه گره  که؛م   رررر به چشی  م 

شییده   ها  ورسیییه   احها  مالناو  ن  بییینار هزئ  به ورر    مالنا   ررارصه  رر براامهکارنمد اارره اسیی    

  " "باد   1396یاار  بررهه   6واایره    " "باد  ؛ ا  هییه:سیناسی  بار    مریر  رر این رایرس  هرر ادارر

رر راییرس لحا  ایرر  منزا  وأینرا  ورر   ار  رشیید   مالناو  رر سییاا   1396یاار  بررهه    6وااییره 

  "پ"باد     1395/ 12/ 14احها  مالناو  یاار  براامه ش  ورسیه مار   73ماره  2    1بادها    وییهرر مالنا 

  1395/ 11/ 10ها  ورسیه مار  احها  مالناو  یاار  احها  رائی  براامه 23وااره ماره  

م   گررر ررینی  ات    به وا  ن  ررنمدها  اتص  که مهیصرین ماا  ررنمد رر ایصاییار ایرا  محیییر  م     

الییی  بر ن  واینرا   یااو  هیراه برره    شیرایط سیناسی  راری    بننب   هیراره با ااامینااا      ها  گذشیصهسیا 

گررر هرچاد ااحراف رر وحقق ن  به بنا  م رر یراانن بررهه سیالاه ینی  ات   ن    میا    مات  راشیصه اسی  

یاار  ورسییه شیشی  واها بر یب   2بص    6رر ماره    اشیده اسی  بریرار    نید اما ارواام  بنن ن    مالنا  هرر م 

اتص  برا  ن  شکر اهرریده   به میارون     ابییصه  به ات  واکند شیده   سیناسیصهذار  برگرهصه ا  ینی    ررنمد

 بریرار  هرگراه میاهن    ورهنه مالناو  اکصتا  شده اس  
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 پیشنیادهای سیاستیگیری و نتیجه -7

سیناسی  ها  مالناو  ابزار      ار  ار    ینی  ات  با مالنا   ررارصه اسی   این وحقنق به واننن راببه ورر      

شرر که رر صرر  اسصتاره  ها  ایصایار  محیر  م   اصی     سیرره  سیناسی  ها برا  کاصر کارنمد ازر ر ل  

ایصایار  با مصصایا  ایصایار ایرا  که سیرشار     ها رر ایصایار به  ی هویار ورا  بر بیینار  ا  ود  صیحنه ا  ن  م 

ها  ایصایار  ا  هییه مالناو   یر ر  اسی  که مر یرع  باابراین رر اوصاش سیناسی    ا  ااامینااا  اسی  بهره برر

گذار   برا  سیناسی   ااامینااا  مررر ورهه یرار گرهصه   بر  اسیان ن  راهاررها  بید  ااصصا    اهرا  گررر 

    ار  ار   با ورهه به ااامینااا  ورر  رر ایصاییار ایرا    ینی  ات   ار  ورر  مریر مالناو  ااشیی  ا  ارسییااا  

به صیرر  مایبف   باییی   م گذار  مالناو   ار    ها  کیصر ا   اج سیا (مد  ار  ورر  )ر رهبنا  کرواه ن 

رر یراانن بررهه به صیرر    صیرر   ذیرهصه    اق به صیرر  ایصضیائ مبابق شیرایط ایصایار   ورر   رکرر   ر 

ها   ها   رسییصررالییسیادها  وییناو  مالناو   صیید ر بصشییاامهنهر هیچانن  لحا  گررر   سییالاه یا ر  سییالاه

 اار  واظن  شرر ها مبابق شرایط ایصمیاهن   ها  هیاااد بصشررگ  هرای    مشر   اهرای 

شییاا ر رر راسییصا  کاه     سییناسیی  مالناو  هیاااد اهرا  مالنا  بر واید  سییرمایه   اویا  ار  ها اوصاش    

ها  ااگهاا  رر ایصایار ها  غنر مرلد   ایداما  سیرر هریااه هاها  ورر  ها  هزایاده  رل    شیرک با  سیتصه

ها  اتص  بنا  شیرک  ن     سیاله اجها  ورسییه   رر براامهئها  مالناو  ایصضیابنا  سیناسی   ن  هیچانن ایرا  

برا  مایران  بنشیصر ایصایار ایرا  رر مقابس کاه  ررنمد مربرمه   اوصاش سیناسی  مالناو  مرواط با ن  ماااد ایاار 

 سا  کاه  وایا  ااامینااا  رراهد شد  ها  مالنا  بر مارف  گیصرش  ایه

 

 و ماخذ:منابع 

 رشید بر ناها ا  حاصیس ااامینااا    ار  ار  ارسیااا    ات   ینی   ها شیرک  ایر ( »1390سیاار ) ابراهنی  

  83-105ص    59 شیارف  15  ر ره با رگاا     هشاامۀ هایاامۀ ماصص  اتص «  کشررها  ایصاار 

امینااا  مصغنرها  ایصایارک   )ار  ا واینر ا  »(1394وزیزیا   هاار )؛  احید؛ اوظی   کرر ش  صیینی  هیتر 

   هایاامه ایصاار مقدار    «ار   ار  ورر    ار  رشد( بر  اررا  کشررها  ماصص  رر حا  ورسیه )شامس ایرا (

  27-49    ص3  شیاره12ر ره 
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ا  ن  )با  ها   راههارها  ورسیییهچال  ؛ها  مالناو  ایصاییار ایرا ظرهن  (  »1395سییا ما  امررمالناو  کشییرر )

    وهرا   شییییاره ریز  سیییا ما  امرر مالناو  کشیییرررهصر    ه    براامه   «ص (هرر ایصایییار مقا میواکند بر ر 

B2230-10  

   وهرا 1395(  گزارش براامه وییناو  سا ما  امرر مالناو  کشرر رر سا  1395سا ما  امررمالناو  کشرر )

   وهرا  1396کشرر رر سا  براامه وییناو  سا ما  امرر مالناو   گزارش (   1396سا ما  امررمالناو  کشرر )

   وهرا  1397براامه وییناو  سا ما  امرر مالناو  کشرر رر سا  گزارش (   1397سا ما  امررمالناو  کشرر )

   وهرا  1398براامه وییناو  سا ما  امرر مالناو  کشرر رر سا  گزارش (   1398سا ما  امررمالناو  کشرر )

   وهرا  1399براامه وییناو  سا ما  امرر مالناو  کشرر رر سا  رش گزا(   1399سا ما  امررمالناو  کشرر )

  1چاپ    2هید    Eviews 8   Stata 12 ایصاییارسییاا  ) نشییرهصه( هیراه با کاربرر(  1393)  وی   سییرر  

  شااس وهرا   هرهاگ

شییاره    24ر ره      هشیاامه مالنا    «سیناسیصهذار  مریر مالناو  رر بییصر ار ار واار »(  1395)  ابراهن   ر یائ 

   131-163    ص29

اینر ن  بر رشد ایصاار   شااسای  ورامس مریر بر اامنزاا  ار  ار    و  »(   1388ویهر   مارچهر؛ ورهنق   حیند )

  233-246    ص2  شیاره  9ر ره       هشاامه ایصاار   «رر ایرا 

امینااا  رر ینی  ات  ایرا  با   الهرسییا   اا»  (1392)  مری  هراهاا  ؛ررش ار    رحیا   ؛منا   سییندکینس

-197  صی  9  شییاره  3 ر ره  ایرا  ایصایار اارژ    هشیاامه    «اسیصتاره ا  هرنیاد وایاره  برگشی  به منااهنن

175  

  مالنا   بر  ایی  ار  ار    ورر  ار  امینااا   اا واینر بررسی »   (1394)  وی  وییهر ؛ وی    مزیدنبار  هراهاا 
  رااشهاه ن ار اس م   احد وهرا  مرکز   ایا  اامه کارشااس  ارشد   «ایرا  رر  اهز ره ار ش بر

ها  ایصایار ک   بر وییهرر اوصاار   بررسی  واینر ااامینااا  شیار »(  1390)   الها صیحص ؛   محییننرا  مهر

   1-21    ص43  شیاره  11  ر ره     هشاامه ایصاار   «ها)مررر مبالیه: ایرا (باا 

ها  ورر    ایرها  اا امینااا   »(1395ن )محیی    بهزار  صیرهناا   ؛منر سیاار   سیند یاسیی  ؛محیین   نرامهر  

  ص  34  شیاره  10 ر ره   ایصاار مالهایاامه    «ها  ایصاار  ایرا رشید بص   ها برمصارج ر ل    ویامس ن 

58-33   

ویاینر ایاامینایاا  مصغنرهیا  ک   "(   1391) محییدر یییا   مشیییهید  ییا  میه ؛ هینح   اییی ؛   حییییننمنر ای 

 ر ره    مال هاییاامه ایصایار  "ایصایار  )ار  ار    ورر ( بر ر   رییی  اوصاار  مشیصریا  حقری  باا  واار 

   113 -137    ص18شیاره    6
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